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REGLAMENTO INTERNO DEL FONDO DE INVERSION CERRADO DE
DESARROLLO DE INFRAESTRUCTURAS ENERGETICAS |

‘| Fondo de nversion Cerrado de Desarrollo de Infraestructuras Energéticas !, inscrito en el Registro del Mercado de
Valores en adelante "KMV cCOn el numero SIVHIC-0O45% ntrorme la UInica Kesolucion de la \uperlnfnndph\_la del
Mercaao de vatores ae recna ocho (8) ae octubre de dos mii veintiuno (2021) numero R SiMv -2071-30 Fi y en el
Reaistro National de Contribuvente (RNC) con ei numero 1-32-50402-1. ten adelante, Fondo o Fondo de Inversion

“errado de Desarrollo”) es un patrimonio autonomo, independiente del oatrimonio de la sociedad Administradora
de Fondos de Inversion Universal, 5.A (en adelante, "AF! Universal”)

‘| opjeto principal del Fondo es |a generacion de ingresos y valor a largo plazo mediante 1a inversion ae nasta un
ninimo de 60% v hasta un maximo de [00% de su Portafoiio de inversion en vaiores Kepresentativos de Deuda v
Vaiores Representativos de Capital, no inscritos en el RMV. de Entidades y Fideicomisos Objeto de Inversion
domiciliados e 1a ch(;On\.d Lunnri(_ana, que pariticipen en fOyeClos dc nfraestructuias ciigryegticas
Adicionalmente, el Fondo podra invertir hasta un minimo de 0% y hasta un maximo de 40% de su Portafolio de
lnversion en valores de renta FIJE\ nscritos en el KMV, valores de renta variable inscritos e al RMV - uotas de
Participacion en Fonaos ge inversion apiertos y cerrados, aeposItos en entigades nacionaies regulagas por 1a Ley
Monetdarnia v rinancierd, Valores Representdlivos de Deudd, 1o mscritos en el RV de Entigades v Figeicomisos

vdaloic REpres>ciitdiivus Jc \.,dL)ILd.I MU IrsCeritus o <l T\NIV uc criudduces v FIdCILU”II)Ub 211 105 5eCLores ue secLores
COiTiercic wdustria. |()Q|St ca, (ransporte educacior Lurisimo, satud ['cltuu:‘uu‘fll\.auullco, 1givpeldaiia y Zo0iias
francas
Administradora del K[AUTTHITISLradoulra de “ONnuUoOsS ue Inversiori
-0Nao ae inversion erraqao HFI Jniversal, 5. A AFI Jrli\/cr"al) Inscrita en el RMV

{e Desartolio LINIVEESHL con el Num. SIVAF-D09. INC' 1-30-96368-

Deposito Centralizado de CEVALDOM. S A.. inscrito en @l RMV con 2] Num

Jalores g ‘: E\I'A L D O M SVIDCVY 00 AN( (0-03478-% VAL DOM

Este documento contiene la Intormacion basica sobre las Caracteristicas del Fondo de Inversion Cerrado de
pesarrono v ae AFI Universai que 2l Iinversionisid aepe conocer anies ae aeciair por ia aaquisicion ae _uotras
ae Participacion, siendu su responsabiiidad cualguier decsion gque t(ome AFl Umiversai no ofrece pagar
intereses, ni garantiza una tasa fija de rendimiento sobie la inversion en las Cuotas de Paiticipacion del Fondo
de Inversion Cerrado de Desarrollo. La rentabilidad del Fondo de Inversion Cerrado de Desarrollc es variable,
por elio, no es posible asegurar que el [nversionista o0 Aportante obrendra en el futuro una rentapiiidad
aererminada o gue el valor de Cuota ge Partcipdacion dicdnzdra un valor prederernminddo Ld dautorizacion de
la SIMV y la insciipcion en el RMV no implica certificacion, ni responsabilidad alguiia por paite de la 5IMV,
respecto de la solvencia de los Fondos de Inversion inscritos en el RMV, ni del precio, negociabilidad o
rentabilidad de las cuotas de participacion que se emitan con cargo a 'os mismos, ni garantia sobre |as
bonaaaes de dichos vaiores. E| inversionisia gebe de |eer las adverrencias reiarivas al Fondo de nversion
Cerrado de Desarroflo descritas en ia pagina siguiente del presente Reglamenw Interno.

—F__'_'_'__\_\_\_\_‘—\-\_rl‘
-| presente Regle_x'_r_w_lesrtﬁ‘ tnternc de fecha 7 de Tur le 202 noditica 'as disposiciones establecidas en el
Reglamento |gterns aprobado e 7 de teprero del ano 4os mil veintidos (Z0/272) Los rpgp@nc‘iplpc del contenido Ael

presenrte Keg'“lam(-‘nr() nrerno. ast comao ael Foleto I[IT()("I;I,\/() Kesumiao v 1odad lda documernlisg LJle s5€e preserntard
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Advertencia para ei inversionista

Las inversiones que se efectuen con recursos del Fondo de Inversion Cerrado de Desarrollo se
reahizan por cuenta y riesgo de !0s Inversionistas. AFl Universal se encarga de la gestion protresional
de 10s recursos del Fondo, de acuerdo con las politicas de inversion estabiecidas en el presente
documento

AFi Universai y las personas firmantes respecto al ambito de su competencia profesional o
funcional, son responsables frente a los Aportantes por las inexactitudes y omisiones en el contenido
del preseiite documento. La incorporacion del Aportante al Fondo de Inversion Cerrado de Desarrollo
implica su olena aceptacion y sometimiento 1 este Reglamento Interno y demas regias que requlen
su funcionamiento

AF! Universal se encuentra sujeta al cumplimiento de la Ley num. 249-17 del 19 de diciembre de
2017, del Mercado de Vvalores de la Republica Dominicana, que deroga y sustituye la Ley num. |9
00, del 8 de mayo ade 2000 (en adeiante, “lLey del Mercado ae Valores”), los regiamentos |
resoluciones dictadas por el Consejo Nacional del Mercado de Valores (en adelante, "CNMV") y ia
SIMV . en lo relativo al eiercicio de sus actividades o servicios. Asimismo, seran de aplicacion
supletoria en 10s asuntos no previstos aspecificamente en las anteriores normas. las disposiciones
generales gel derecho administrativo, la legisiacion socretaria, comercial, monetaria y rinanciera, el
derecho comun y los usos mercantiles. conforme aplique a cada caso

En ese sentido. cabe senalar que el cumplimiento regulatorio y normativo de la intormacion
plasmaaa an |a gocumentacion correspondrente a |ja oferta publica dei Fondo de inversion Cerrado
de Desarrollo es de eniera rfasp(_)n\al')llidad de AFI Universal Por ianto, en caso de contraaiccion
entre el contenido dei presente documento y la normativa vigente al momento. prevaleceran las
disposiciones normativas y el marco juridico aplicable, hecho que conllevara a la modificacion
automatica del presente Keglamento Interno, deblendo AFI Universal tomar de manera oportuna
todas las medidas de forma y fondo necesarias para realizar los ajustes que sean perfinentes

El Fondo de Inversion Cerrado de Desairollo no tiene relacion ni responsabilidad comparativa coni
ninguna entidad del Lrupo rinanciero o economico Grupo Universal o cualquier otra entidad
vincuiada a AFi Universal, depido a que es un patrimonio autonomo e inaependiente

AF! Universal no garantiza rendimiento alauno sobre |la inversion de los Aportantes

Se le advierte ai inversionista en ei presente Reglamento interno de ios riesgos que impiica el
invertir en las Cuotas de Participacion, en ocasion ai tipo de inversiones en gue pariicipara el
Fondo. No obstarite, los Inversionistas deben leer cuidadosameiite este Realamerito Interno v
el Folleto Informativo Resumido para asi analizar detenidamente los riesgos asociados a la
inversion en las Cuotas de Participacion y requerir, en cada caso por su propia cuenra, cargo y
riesgo, el correspondiente asesoramiento por parte de consuitores idoneos en las respectivas
materias.

juperintendencia del Mercado de Valares
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Glosario de Terminos

Fn este documento, los términos que aparezcan en mavusculas tendran el significado
que se |e atribuye a continuacion

Acciones Comunes. representan una oarticipacion accionaiia en a Entidad Obieto de
lnversion. Las acciones comunes son la torma orincipal de participacion an el capital
corporativo  de  una empresa. Se llama comun para distinguiria de
ias Acciones Preferidas

Acciones Preferidas: representan a sus titulares derechos particulares en toda
naturaleza, ae conrtormiaaqa con la Ley de Socieaades. Las Acciones Prerteridas suelen
conuar con pll\il\-ﬁgluz COMmo 10s siguientes. a) percioir un dividendo ﬁJU O un porcentaje
de ganaricias, siempre gue se den las condiciones para distribuirlas. 2) acumular al
dividendo fijo, el porcentaje de ganancias con que se retribuye a las Acciones Comunes
2n concurrencia con 1as mismas. ) conrterir prnondaa en el reemnoiso del capital, con
prirma o sin l-'”d er CdasSo de |iqU|(Ja(i(')l|_ y d) _()nft-'lll ) NO aerecno de VOLO en |a5
asainbleas de accionistas

Activo: se refiere al importe total de 10s valores, recursos, nienes, y derechos que un
Fondo de Inversion tiene a su favot

Adminisirador del Fondo de inversion Carrado de Desarroilo: 2« 2l ejecutivo de AFI
Universal. facultado por esta para ilevar a cabo las actividades de inversion en el Marco
de la Ley ael Mercado ae Valores aei el Regiamento de Sociedades Aaministraaoras v [0s
Fondos de Inversion R-CNMV-2013 28-MV. moditicado por la Seguinda Resolucion del
Consejo Nacional ael Mercado de valores (CNMV), K CNMV-202 -16MV de fecna 15 ge
julic de 2021 asi como las demas noimas aplicables, aprobadds oor el Consejo Nacional
del viercaqo de valores y por ja Superintenaencia del Mercado de vaiores, el Reglamento
Interno, y el Folleto Informativo Resumido del Fondo de Inversion Cerrado de Desarrollo
y demas normativas internas de Akl universal.

Administiracion de Fondos de Inveision: es el servicio financiero orovisto por las
socledades administradoras, consistente an la inversion protesional y diversificada de
[0S recursos de tercerdas personas, denominadas aportantes en valores y otros activos
autorizados por la Ley del Mercado de valores, y el Reglamento de SAF!

Anoiacion en Cuenta: es el asiento regi\hal de naturaleza contable que constituye en
si mismo la representacion inmaterial de las Cuotas de Participacion y otorga la
propieaaq del mismo al fitular que Flgure nscrito en el I')P_pnsilo Cenftralizado de Valores

Aportante(s): es el Inversionista del Fondo de Inversion Cerrado de Desarrollo y

propietario de las Cuotas de Pam'giaacién representativas de sus aportes al mismo.
5 ESTEAMTLHOPNOM. PR
Shav e —
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H DSUCIEUUU RAUTITHTTISLYFUUUIU Ue roruos ,16 inversiori
M rondo e I!IVt:I)IéII L:CIIMMU Uue Dcsulruuu
1 H-" de iifraestructuras tnergéticas |
Asambiea Cenerai ae Aporiantes: es I2 asambiea integraaa por 105 ApPOrtantes con el
quorum vy en las condiciones previstas en el Folleto Informative Resumido y e el

Reglamento interno ael Fonao de inversion Cerraqo ae Desarrollo. cuyas atribuciones y
funcionamiento se regiran por las normas legales aplicables.

Aviso de Coilocacion Primaria: mecanismo utizado para aar a conocer ia orerta qe
Cuotas de Participacion en el Mercado Primario de Valores a disposicion dei publico al
que se agestina la misma

Benchmark (o Indicador Comparativo de Rendimiento): es el indicador seleccionado
de fuentes verificables como referencia para vaiorar ia eficiencia en ia gestion de un
portafolio de un Fondo de Inversion. Este indicador guarda relacion con la politica de
inversion de este Fondo y se encuentra detallado en el presente Reglamento interno

Beneficios Liquidos: | 0s beneficios liguidos del Fondo se originaran pol dos vias
principaies. en primer lugar, por 10s Ingresos en efectivo recibiaos ae las nversiones
privadas que realizara v por los intereses gerneiados y pagadous por 10s instruimentos
financieros, que forman parte dei Fonao y en segundo ugar. por las plusvalias que
podrian generar 10s mismos activos a traves del tiemoo y que sean realizados con la
venta ael activo que genero aicna pilusvalia. A 10S Ingresos generadaos y aescritos antes
se deduciran los gastos de administracion del Fondo, asi como la Comision de
Administracion y 1a Comision por besempenc cobradas por Akl Universal gescritas an
el Folleto Informativo Resumido v en el presente Reglamento Interno.

Boisas de Valores: sor Mecanismos Centralizados de Negociacion que tienen por
objetivo prestar todos los servicios necesarios para la realizacion eficaz de transacciones
con valores de manera continua y ordenada, asi como etectuar actividades y serviclos
conexaos que‘ Sedr necesarios pElra (-'| ad(—-( uadu d(—*idl r()”() dt—*i mert ad() de \/dl(‘)n—fs plt—f\/id
aprobacion de la SIMV. Cuando 2an 2} presente documento se haqa mencion de Boisa de
Valores se entendera como la Bolsa y Mercados de Valores de la Republica Dominicana
SA

BVROD: se refiere a la Boisa y Mercadgos de valores ve la Repupitica Domuimicana, S A

Caliticacion de Riesgo: &5 la opinion tecnica y especializada Gue emiten las socCiedades
calificanoras de riesgo debiaamente acreaitagas para eio

Caliticadora de Riesgo: es la entidad que tiene como obieto realizar calificaciones de
riesgo oe sociegades y valores, y aepera optener ia autorizacion ae INscripcion en et Ry
poi parte de la 5IMV

CEVALDOM: se retiere a CEVALDOM Deposito Centralizado de valores, S A

CNMV: se refiere al Consejo Nacional del Mercado de Valores de i1a Republica
Dominicana

Colocacion: es el oroceso de suscriocion de las Cuotas de Participacion de los fondos

JIVersion cerrados en g a ¥ alores.

APROBADO
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Colocacion en Base a Mejores Esfuerzos: es el proceso de colocacion mediante ej cual
al agente de colocacion se compromete con el oferente de valores a prestarle su
mediacion para procurar la colocacion primaria total o parcial de 10S mismos, pero sin
garantizarla.

Colocacion en Firme: es el proceso de colocacion primaria, que se rige nor las reglas
de la compraventa. mediante el cual el agente de colocacion suscribe o adauiere la
‘otalidad de una emision de valores de oferta pubplica

Comision poi Administracion: es el porcentaie o monto fiio aue cobra AF! Universal
“on cargo al Fondo por su labor de administracion y 10S servicios financieros gue provee
al mismo, conforme se dispone en la seccion 2.8 del presente Reglamento Interno.

Comision por Desempeno: es [a remuneracion que cobra AFI Umiversal en funcion del
servicio financiero provisto al Fondo. aplicada como un porcentaje sobre el excedente
an caso de que l|a tasa de rendimiento 2trectiva del Fondo supere |10s indicadores
omparativos de rendimiento utilizados onara su aplicacion, 2n los términos v
oeriodicidad conforme se dispone en la seccion 2 8 del presente Reglamento Interno

Comitée de Inversiones: ¢s ¢ r(-',,\p(')nSdhh-' de establecer las astrateqias v lineamientos
de inversion para el ~ondo, asl como de las politicas, procedimientos y controles para
1ai seguimiento a ias decisiones del Administrador del Fondo de Inversion Cerrado de
Jesarrollo sobre inversion de 1os recursos. Ademas, 2s responsable de monitorear las
~ondiciones del mercado

Compra de Cuotas de Participacion: es la operacion mediante la cual se adquieren
cuotas dei Fondo de inversion Cerrado de Desarroilo mediante aporres de ginero, en ai
Mercado Primaric de Valores o en el Mercado Secundario de Valores, a través de un
ntermeadiario de vaiores

Conflicto de Interés: es cualguier situacion. a consecuencia de la cual una oersona fisica
D juridica, pueda oprener ventrajas 0 benerficios para S| 0 para terceros, vy que arecre su
ndependencia al momento de la toma de decisiones

Concesion Administrativa se entiende por concesion ia facuitaa que el kstado otorga
a particulares, personas naturales o iuridicas para que 00r su cuentay riesgo construyan
'nstalen mejoren, agicionen, conserven, restauren, produzcan, operen o administren
Ana obra. bien o servicio publico. baio la suobervision de la entidad publica concedente
CON 0 SIN OoCupacion de nienes publicos A camblio, el concesionario tendra derecho a la
‘ecuperacion de ia inversion y la obterncion de una utilidad razonable o el cobro a los
Jsuarios de la obra, bien o servicio de una tarita razonable para mantener el servicio en
os niveles satisfactorios y comprometidos en un contrato con duracion o olazo
determinado, siguiendo la justificacion y prioridad establecida por la planificacion y 2!
fesarrollo estratégico del pais Cuota de Participacion: ¢s cada una de las onartes
alicuotas, de igual valor y caracteristica en las que se divide el Patrrmonio del Fondo de
nversion Cerrado de Desarrollo y que expresa ia inversion del Aportante, otorgandole a

2ste ultimo derechgs.sobre el patrimogig del -ondo
APROBADO
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Cuotras 5Sociales Comunes: represenran la parricipacion de un socio dentro de una

Sociedad de Resporisabilidad Limitada (S R L.} |las cuales no podran estar representadas
por titulos negociables

Cuotas Sociales Preferidas: | os derechos particulares de las cuotas preferidas podran
consistir an:

i) Percibir un dividendo fijo o un porcentaie de ganancias. siempre aue se den
las condiciones para distribuirias

i) Acumuiar 2l aividendo fijo, el porcentaje de ganancias con que se retripuye a
las cuotas ordinarias en concurrencia con las mismas

i) Conferir prioridad en el reembolso del capital. con prima ¢ sin ella. en caso de
liquidacion.

Deposito Centralizado de Valores. entidad encargada de crear v llevai reaistro del libro
contaple de las Cuotas de Participacion antregadas @n deposito mediante Anoraciones
en cuenta. Asimismo. se encarda de liquidar las transacciones de compraventa de las
Cuotas ae Participacion.

Deuda Privada: significa cualauiei tipo de endeudamiento (i) préstamo puente. (ii)
aeuda convertible y (i) otros, que tengan como finaliaaa el financiamiento de entiaades
y/o fideicomisos que participen en Proyectos de Infraestructuras Energeticas.

Deuda Senior: significa cualquier endeudamiento de rango igual 0 superior en privitegio
y prelacion en el pago que ei endeudamiento de mayor rango, privilegio y prelacion
existente o futuro v gue no se encuentre subordinado a ninaun otro endeudamiento del
Provecto de Intraestructuras Energeticas, exceptuando aguellos con mayor prioridad o
prelacion por disposicion legal

Deuda Subordinada o Mezzanine: 2ste tipo de deudas por lo general solo incluyen el
nago de 10s intereses recurrentes durante la vigencia de la deuda v el capital es pagadero
al final del periodo del prestamo. La principal caracteristica de =ste tipo de inversiones
es que manfiene supordinacion dei repago de ia inversion por la empresa receptora al
repago primero de sus deudores senior. En algunos casos este tipo de deudas incluven
garantias especificas, conaiciones ae capitalizacion total o parcial de |os intereses
generados v oarticipacion en los berieficios obtenidos por la entidad. De igual mariera
pueden contempiar a favor dei Fondo gerechos ae compra del capital de la entidad o
convertibilidad de la inversion en participaciones de capital en caso de la ocurrencia de
un evento especifico. Estas iransacciones mantienen un rango menor a las deudas
reaulares de una emoresa 2n el orden de repago en caso de liaguidacion de dicha
empresa. 5in embargo, las deudas subordinadas usuaimente mantienen prioridad sobre
“ualauier distribucion de dividendos.

Dia(s) Habii(es): se antienden por dias habiles |0s dias de lunes a viernes excluyendo

los sabados. domingos v dias feriados en la Republica Dominicana
S Teweeee
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' . Fondo de Inversion Cerrado de Desarrollo
-' o HL de infraestructuras Energeticas |
Diversificacion del Riesgo: es |a estraregia que prerende evitar ia concentracion de

activos v disminuir el riesgo total de una inversion. a traves de la adauisicion de diversos
bienes y/c valores que tengan variados comporramientos y riesgos

Documentos de Financiacion/lnversion: se refieie en comunto a todos los docuimentos
y contratos necesarios para concretar y respalaar 'as inversiones del Fonao realizaaas
en Valores Representativos de Deuda y Valores Representativos de Capital, asi coimo
cualquier otra Inversion que as! 10 requlera

Emision Unica: se refiere a la emision unica del Programa de Emisiones correspondiente

al conjunto de Cuotas de Participacion negociables del Fondo de Inversion Cerrado de
Desarrollo

Entidades: se refiere a sociedades, consorcios, v entidades sin fines de lucro del sector
publico y privaao, domiciiiaaas en la Repuniica Dominicana

Entidades o Fideicomisos Objeto de Inversion: sc refiere a sociedades. CONsorcios
-uaiquier TIpo de Fideicomisos vy entidades sin fines de iucro del sector publico y privado,
Jomiciliadas en la Republica Dominicana que participen en el desarrollo de Proyectos de
nfraestructuras =nergeticas

Factum; Eléctricd,s: Facruras om(—-r(,ndles e!n’litlda\ p()l agerlte§ del mercdd() Plé( frico
mayorista o0 rideicomisos titulares de derechos para el cobro de dichas facturas y gue
_umplan con os cdrdacterisiieds v orequisitos detdllagos en la seccion 2.1 Politica de
Inversion del oresente Redlamento Interno

Fase Operauva: se refiere al perioao que prosigue el naper saristecho 10s requisitos de
a Fase Pre-operativa v en la cuai el Fondo de Inversion Ceirado de Desarrollo tendra un
leriodo de Adecuacion/inversion hasta estar compietamente adecuado a |o estapbiecido
an la politica de inversion del presente Realamento Interno v demas disposiciones
astabiecidas en el Folleto 'nformativo Resumido. Este Periodo de adecuacion a 1a Politica
de Inversion v 'a Politica de Diversificacion no podra ser superior a tres (3) afos. Fste
plazo se computara 4 paitit de la fecha de Inicio de la Fase Operativa v podra ser
prorrogaao, de manera excepcional, por er Cconsejo Nacional del Mercaao de vaiores
previa solicitud por escrito de AFI Universal debidamente motivada y acoimpanada de
In estudio ae factibiiigag que sustente ta medida requerida. tn caso de ser otorgada 'a
pororroga no podra exceder el plazo de dos (2) afios

-ase Pra-operativa. =S el periodo necesario para colocar el numero de Cuotas de
Participacion gue permitan contar con el activo administrado minimo necesario para dai
cumplimiento a su objetivo y politica de inversion, el cual no sera mayor a catorce (14)
meses Contdaos aesde id 1ecrnd ae regisiro d(".l F()rld() UIE mversiorn C EHddU ae esdrrolo
-ste plazo podra ser prorrogado por 'a SIMV por unica vez hasta por seis (b) meses
adicionales, previa solicitua depiaamenrte justificada reanzada por AFl Universai

Fecha de Transaccion (t): es la fecha en la cual la orden de transaccion del Intermediario
Je valores se ejecuta en la Bolsa de Valores
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Fidemomlsn: 2l dCto meaianie el ('Ual dna o vdrnas personas ||arnaaa< rnaelcomirenies
transfieren derechos de propiedad u otros derechos reales o personales, a una o varias
personds juridicas, llamadas fiduciarios, para 1a constitucion de un painmonio sepdarado
llamado patrimonio fideicomitido, cuya administracion o ejercicio de la fiducia sera
realizada pPoOr e1r o los fiduciarios segun las instrucciones dei o de los fideicomitentes. en
favor de una o varias personas, llamadas ‘ideicomisarios o beneficiarios, con la
Ub||9aL_|()|] de restituirlos a la extincion Jde dicho acto, a la persona dt:)lgllcldd en el
mismo 0 de contormidad con la Ley num. ' 89-|| para el Desarrollo del Mercado
Hipotecario y el Fideicomiso an la Republica Dominicana. El Fideicomiso esta basado en
una reljacion 4de voluntada y conrianza mutua entre el Tigeicomiltente y el Tiauciario,
mediaiite la cual este ultimo administra fielmiente los bienes fideicomitidos. en estricto
apego a las nstrucciones y a los requerimientos rormuiaaos por el rigejcomitente Ei
Fideicomiso puede ser puro vy simple o suieto a condicion o plazo.

Folieto informativo Resumido: es un documento escrito de caracter publico que
contiene las caracteristicas concretas de las Cuotas de Participacion y. en general los
gatos e intormacion relevante del Fonao ae inversion Cerrado de Desarrolio, AFi
Universal. y los intervinientes del oroceso de Oferta Publica. Este documento es
proporcionaao tanto a los Inversionistas potenciales como a 10s Aporrantes ael Fonao

Fondo de Inversion: es un esauema de nversion colectiva mediante un patrimonio
autonomo que se constituye con el aporte de sumas de dinero ae personas fisicas o
iuridicas. deriominadas aportarites, para su inversior, oor cuentay riesgo de los mismos
en pbienes iInmuebies, valoras o cuaiquier derecho ae contentdo economico, dependiente
de la naturaleza del fondo, y cuvos rendimientos se establecen en tuncion de los
resuitaaos ael mismo

Foindo de inversion Cerrado: es el Fondo de Iriversion que tierie un plazo detinido y
CUyo numero ae cuotas de partcipacion colocaaas entre ei pubiico es fijo. Las Cuortas
de Participacion de este Fondo seran addquiridas por los Inversionistas a travées de un
intermediario ge valores que cumpia con los niveies patrimoniaies exigidos en 1a
normativa vigente, no son redimibles directamente por el Fondo v seran riegociadas eri
el Mercado Secundario de Valores a traves de la Boisa de valores

Fondo de Inversion Cerrado de Desarrollo: se refiere a este Fondo de Inversion
Cerrado de Desarroilo de infraestructuras kEnergeficas i, que invierte como minimo
el setenta por ciento (70%) de su portafolio en Valores Representativos de Capital y/0
valores kepresentativos de Deuda, no inscritos en el RMV, de Entiaaaes o Fiaeicomisos
Objeto de Inversion

Cestor Especiaiista de industria: se refiere a |a entidad contratada por AFi Universali
en representacion del Fondo de Inversion Cerrado, encdigada de asistii a AFl Universal
en |a originacion, estructuracion y monitoreo ae as Inversiones en las tntaqaaqes y
Fideicomisos Objeto de Inveision y sus Provectos de Intraestructuras Energeticas.
Mantenara una relacion contractual con Ari universal, a cual regira |os aerecnos vy
deberes de las partes, co ST T *"“"“' RESr cseiie Reglamento inteino y la
normativa legal aplicable.
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Grado de inversion. es una de las siguientes categorias de Calificacion de Riesgo. (i)
capacidada de pago muy fuerre Moody’s aaa y AAA para S&P y Fitch, (1) capacidaa e
pago fuerte. Moodv’s Aa y AA de S&P v Fitch, (iii) capacidad de pago buena A paia todds
las agencias, vy (Iv) capacidaa de pago adecuada: Baa para Moody s y BBE para S&P y Fitch

Grupo Financiero. es la sociedad controlada que integia a oersonas juridicas aue
mantienen preponderantemente actividades de ndole financiera, impliquen estas
intermediacion o no. actividades de aobovo, conexas o coligadas v aue oresenten vinculo
de propleaad, aoministracion, parentesco o control, en ia cual la actuacion aconomica y
financiera de sus integrantes, esta auiada por intereses comunes del grupbo o
subordinada a estos.

Hecho Relevane: es el eveno respeclo de uil partciparite del mercado v de su urupo
Financiero, que thlerd arectar positiva 0 neggativamente su posicion juridica, economica
o) flrldrluela. O en el predio de und Cuota ae Pdlll(_lpd(vl(’)ll 21 el IIICIdeO,

Informacion Privilegiada: es 'a informacion referida a uno o varios participantes del
mercado, 4 sus rnegocios. a sus vaiores de Oferta Pubiica o al mercaao que pudiera
atectar su posicion juridica, economica o financiera, cuando no sea de dominio publico.

intermedidrio de Valores: son socieddades 4nonimads consiituigas ae contormidad con
la Ley de Socledades. cuyo obieto social unico es ia intermediacion de valores de Oferta
Publica y demas activioades autorizaaas previstas en ia | ey del Mercado de valores

Inversionista: se refiere al publico en general. inversionistas personas fisicas y juridicas
naclonales o exrranjeros, inversionistas institucionaies e inversionistas Profesionales.

Inversionistas Institucionales: son las entidades de intermediacion financiera.
socledades de seguros y reaseguros, as administraaoras de [0S fondos de pensiones,

sociedades admministradoras de (os fondos ae inveirsion, los Intermediarios de vValoies,
sociedades fiduciarias, sociedades titularizadoras, asli como toda persona ,uridica
autorizada para adminisirai recursos de teirceros pdid fines de nversion unuupalmcntc

1 traves del mercado de valores

inversionistas Profesionales: son los Inversionistas Institucionales y aguellas personas
fisicas o juridicas, debidamente reconocidas por la >IMVY, que realizan habitualmente
operaciones con vaiores de Oferia Pubiica 0 que por su profesion, experiencid,
conocimiento, actividad o patrimonio, Se puede presumir Jjue poseen un alto
conocimiento dei mercado de valores, necesarios para tomar sus propias decisiones y
valorar correctamente los riesgos.

Ley de Sociedades: es |a Ley Ceneral de Soclegaaes Comerciales y Fmpresas inaiviauales
de Responsabilidad Limitada nuam. 479-08 v sus modificaciones.

Ley dei Mercado de Valores: es td Ley num. 240-1/ gel 19 de aiciembre de 2017 ael
Mercado de Valores de |la Republica Dominicana, que deroga y sustituye la Ley num. 19-

00, del 8 de mayo de 2000. Fm—-—_.__.__‘
et
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Liquidez: comprende el efectivo. los depositos bancarios a la vista y los equivalentes en
afectivo, estos Gltimos son inversiones a corto plazo de gran Liguidez y facilmente
converiibles en impories deierminados de efectivo estando sujetos a un riesgo poco
signiticativo de cambios en su valor, de conformidad con lo establecido en las Normas
nternacionaies de informaciéon Financiera (NiiF)

Mecanismos Centralizados de Negociacion: Son las bolsas de valores y los sistemas
alectronicos de negociacion directa, los cuales permiten la negociacidn multilateral de
as partes.

Mercado OTC: permite la negociacion bilateral entre partes fuera de los Mecanismos
“enrtraiizados de Negociacion. Tooas las operaciones realizaoas en el Mercado OTC
seran obligatoriamente reqgistradas en un sistema de registro de operaciones sobre
/alores

Mercado Primario de valores: es aquel an el que las Cuotas ge Participacion son
colocadas por orimera vez en el mercado de valores para financiar las actividades del
“ondo de Inversion Cerrado de Desarrolio

Mercado Secundario de Valores: es 2l que comprende todds las transacciones
operaciones y negociaciones de las Cuotas de Participacion. emitiqas y colocadas
areviamente

Oferta Publica: es todo ofrecimiento, directo o Indirecto, realizado por cualquler
oersona al puablico en general o a sectores o grupos especificos de este a iraves de
:uaIQL“er medio de comunicacion o ditusion, para que suscriban, adquileran, enajenen o
negocien individualmente un numero indeterminado de valores

Patrimonio Autonomo: es el patrimonio de proposito exclusivo, sin personalidad
juridica, ranlbargdhle indl-:p(-induant&a v \epdrad()‘ fanto iuridica como contabiemente
del patrimonio de AF! Universal asi como de cualguier otro patrimonio que Akl
Umiversal administre

Patrimonio Neto del Fondo de Inversion Cerrado de Desarrollo: es el valor total de
0s activos del Fondo de inversion Cerrado de Desarrolio, menos los pasivos del mismo
administrado por AFI Universal por cuenta v riesgo de |os Aportantes.

Perfil de Riesgo dei Fondo de inversion Caerrado de Desarroiio: es 1a ciasificacion de
‘iesgo otorgada por la Sociedad Administradora al Fondo de Inversion Cerrado de
Desarrolio en funcion del pertil dei inversionista al cual va dirigido el Fondo De acuerdo
i lo establecido en 2l Redlamento de SAFI. los Fondos de Inversion se clasitican de la
slgulente manera;

Nivel I Riesao Baio m
Nivel 2 Riesgo Medio-Bajo APROBADG
Nivel 3 Riesgo Medio V6 Jun oz
Nivel 4 Riesgo Medio-Airo ._'_“"""m"'1-""""“j"ﬁ't!""1'3'“'111J
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Nivel 5: Riesgo Alto

Periodo de Adecuacion 4 ia Politica de Inveision v a la Politica de Diversificacion: es
el plazo de hasta tres (3) anos conTtaaos a parrtir del dia de inicio ae la Fase Operartiva.
Este plazo podra ser prorrogado. de manera excepcional. por el Consejo Nacional del
Mercado de valores previa solicitua por ascrito de Afi Universal oebioaamente mortivaaa
vy acompahada de un estudio de factibilidad que sustente la medida reduerida. En caso
de ser otorgaqa la prorroga no podra exceader el plazo de dos (Z2) anos

Periodo de Colocacion. es el periodo de tiempo de maximo quirice (15) dias habiles.
durante el cual se realiza 1a Colocacion primaria NoO se permiten exrensiones a este

Diazu

Persona vinculada: €5 aguella persona uridica o fisica dispuesta en 2| articulc £5<2 de
la 1 ey del Mercauo de Valores y 10s supuesios previsios en el articuio 7 de la Resolucion
Unica del CNMV de techa dos (2) de abril de dos mil diecinueve (Z019) R-CNMV-2019
I 1-MV (Regiamento de Gobierno Corporativo)

Portatclio de Inversion. es el conjunto de valores, dlenes y demas activos permitidos
por la Ley del Mercado de Valores, los reglamentos y normas de cdrdcier general

aprobadas por el CNMV ¢ por la >IMV, adquiridos con 10s recursos del Fondo de Inversion
Cerrado de Desarrolio

Precio de Liquidacion de Activos: es el precio al cual |os activos que contforman el
FPortafolio de inversiones ael Fondo de inversion Cerrado de Desarrollo serian IquiIaaqos

Precio de Suscripcion: es el precio al cual puede suscribirse una Cuota de Participacion
dei Fondo de inversion Cerrado de Desarrolio mediante aportes

Progiaima de Emisiones. se efiere 4l Progiaina de Emisiones Compuesto por la Emision
Unica ae Oferta Publica ae 1as Cuotas de Participacion en el Fondo de Inversion Cerrado
de Desarrollo Jque resultara en el aumento del Patrimonio del Fondo de inversion
Lerragao de besarrollo dentro del monto autorizado a emitr

Proyectos de infraesiructuras Energeticas. se refiere 4 l0s oroyecios 2 10s cuales las
Entidades y Fideicomisos Objeto de Inversion participen en I0s subsectores de 2nergia
detallados en la seccion 2 1 Politica de inversion dei presente Reglamento interng

RMV: se refiere al Registro del Mercado de Valores

Regiamenio interno: 2s el presente documento elanoraago por Arl Umiversar que

astablece las caracteristicas y reglas de administracion del Fondo de nversion Cerrado
ae vesarrollo, (‘annrmp con lo previsto en el Rpg|ampnro ae SAFI

Reaglamento de SAF!: es |la Primera Resolucion del CNMV, de fecha cinco (5) de
noviemnre de dos mil ailrcinueve 2019), R-CNMV-2019-78-MV_ contentiva del
reglamento que regula las sociedades administradoras y los fondos de inversion, y sus
modificaciones, asi como su modificacion correspondiente a la Segunda Resolucion del

CNMV de fecha dieciséis (16) deJW 0 (2021), R-CNMV-2021-16-MV.,
b ] 1 e T
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Rleng: €S la vulnerapitidad ante un potencial resultado aesravoraple en una inversior

SIMV: se iefieie a la Superintendencia del Mercado de Valores de la Republica
Dominicana.

Sociedad Proveedora de Precios: Ente que tiernen como objeto la prestacion del servicio
ae calcuio, aeterminacion ae i0s precios y 1asas de vaiuacion de vaiores segun se define
en la Ley 249-17

Tramos: son cada uno de 10s actos SUCeSIVOS 0 etapas meaiante (as cuales se emiten ias
Cuotas de Participacion del Fondo de Inversion Cerrado de Desairrollo en una emision.

valor Cuorta: es valor de ias Cuotas de Participacion en ei Fondo de inversion Cerradc
de Desairollo, el cual es determinado diariamente despues del cierre operativo en
funcion ael valor ael mercaao de fos activos y 1a rentapiiidad ae 10s mismos. El vaior ae
cada Cuota de Participacion se calcula al dividir el patrimonio neto del Fondo de Inversion
Cerrado de Desarrolio entre el numero de Cuotas de Participacion emitigas y pagadas

Valor de la lnveision del Apoitante. Es ef valor derivado de multiplicai el numero de
Cuotas de Participacion poseldas por un Aportante por ei vaior Cuota del Fondo del
cieire del dia anterioi

valores Representativos de Capital: valores no inscritos en el RMV que le permitan al
Fondo tomar participacion directa, en el capiial de determinadas sociedades, entidades
y fideicomisos, domicilitadas en la Republica Dominicana y cuya actividad principal se
desdll()”(‘ ern Ludiqulel sector de Id E(_UII()nlid qlle 10 sea El flndllCIHlU

valores Kepresentativos de Deuda: valores no inscritos en el KMV de deuda en
determinadas sociedades, entidades vy fideicomisos, domiciliadas en la Republice
Dominicana y cuya actividad principal se desarrolle en cualquier sector de la economia
que no sea el financiero

Venta de Cuotas de Participacion: operacion mediante la Cual el Aportante hace
figuidas sus Cuotas de Parucipacion, a traves de un intermeaiario ae valores en el
Mercado Secundario de Valores.

%ﬁmm
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Direcein de Oferta Piibca
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APROBADO
| Caracteristicas del Fondo de inversion Cerrado de Desarrojlio I E Mﬂm
Direccion de Ofeta Piolica
1.1 Datos Generales del Fondo de inversion Cerrado de Desarrollo .

El Fondo de Inversion Cerrado de Desariollo de Infraestructuras Energéticas | se
encuentra registrado en el Registro Nacional de Contribuyente (RNC) nc 32-504021

siendo un patrimonio independiente al de AFI Universal v los otros fondos aue esta
pueda administrar. al amparo de |a Ley del Mercado de vValores, y asta inscrito an al RMy
a cargo de la SIMV con el numero SIVFIC-058 en virtud de la aprobacién )i()lgd(Ja por la
SIMV mediante su Unica Resolucion de fecha & de octubre de 202

El monto total del Proarama de Fmision Unica es por hasta Quinientos Millones de
Dolares de los Estados Unidos de America con cero centavos (US$500,000,000.00)

El Fondo podra invertit hasta el cien por ciento (100%) de su Portafolio de Inversion en
[ )

Dolares de los Fstados Unidos de America y hasta el cuarenta por ciento (40%) en Pesos
Dominicanos conforme la politica de inversion establecida en el presente Reglamento

Interno. En ese sentido, un Mminimo de sesenta por clento /b()%‘ del Portafolio de
Inversion debera siempre estar colocado en Ddlares de los Fstados Unidos de América

12 Moneda de Denominacion de las Cuotas de Participacion

La moneda de denominacion de las Cuotas de Participacion es el Dolar de los Estados
Unidos de America

1.3 Cantidad de Cuotas del Programa

La cantidad de Cuolas de Participacion a colocar es de auinientos mil (500,000} las
cuales se ofrecen en una Emision Unica y multiples !'ramos. La cantidad de Cuotas de
Participacion a nfrecer se  determinara en 1os avisos de (()l()(d( iOn  oprimaria

correspondientes a cada Tramo de la Emision Unica hasta agotar el monto aprobado del
Programa de Emisiones

1.4 Valor Nominal de las Cuotas
El valor nominal de las Cuotas de Participacion del Programa de Emision del Fondo de
Inversion Cerrado de Desarrollo es de mil dolares de los Estados Unidos de Ameérica con

00/100 (US$1,000.00), cada una, y el monto minimo de suscripcion inicial es de mil
dolares de los Estados Unidos de América con 00/100 (US$1,000.00).
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1.5 Tipo y Objeto del Fondo

El Fondo 235 un Fondo de Inversion Cerrado de Desarrollo.

Fi objeto del Fanao es la generacion ingresos y vaior a iargo plazo meaiante ia inversion
de un minimo de sesenta por ciento (60%) v hasta un maximo del cien por ciento (100%)
del Portafolio de inversion en valores Representativos de Deuda y valores
Representativos de Capital, no inscritos 2r el RMV, de Entidades y Fideicomisos Objeto
de mnversion. dormciliados en la Republica Dominicana, yue parucipen en Froyecios de
Infraestructuras Energeticas.

AdiCiondimenie, Lomo parie de su politica de inversion, el Fonuo podra invertir ur
minimao de cero por clento (V%) y nasta un maximo del cuarenta por ciento (4U%») del
PU[LdlU“U ae irversiorl gr vdioures de rerind rl'd mmscrits eri l'f‘ RMV vdlOoies de rerntd
/ariable inscritos en el RMV, Cuotas de Participacion en Fondos de Inversion ablertos y
errados, depositos en entidades nacionales requiadas por la i ey Monetariay Financiera,
ASI mismo, el Fondo podra invertir un minimo de cero por ciento (0%) v nasta un maximo
del cuarenta por ciento (40%) del Portafolio de Iinversion en Valores Representativos de
Deuda no inscritos en el RMV de Entidades y Fideicomisos y valores Representativos de
Capital, no inscritos en el RMV, de Entidades y rideicomisos en los sectores de sectores
comercio, industria, logistica,  transporte,  2aducacion turismo,  salua,
telecomunicaciones, agropecuaria y zonas francas

El Fondo podra (nvertir hasta @l cien por cientc (1 00%) de su Portarollo de Inversion en
Dolaies de los Estados Unidos de Ameérica v hasta el cudrenta poi ciento (40%) de su
Portarolio de inversion en Pesos bominicanos. Lh ese sentido, un minimo de sesenta por
ciento (60%) del Portafolio de Inversion debera estar colocado ei Dolares de los Estados
uniaos ae America.

1.6 Clase de liiveisionisia al gue se Dirige el Fondo [ Sy  rmmmecsm.
APROBADO

FI Fondo va dirigido a Inversionistas Profesionales 16 JUN2023

i.7  Perfil ne Riesgo aei Fonao Mﬁhmj

La inversion en este Fonao se encuentra sujeta a una serie de riesgos particulares a su
naturaleza vy caracteristicas. La descripcion de 10s 1iesgos adui mencionados no es
exnaustiva, sino que es realizada a titulo 1lustrativo. L0S potenclales inversionistas aepen
leer cuidadosamente este Reglaimento interno v ¢l Folleto informativo Resumido para asi
analizar detenidamente Ios riesgos asoclados a la Inversion en las Cuotas ae
Participacion v requerii. en cada caso 20r su propia cuenta, cargo y riesgo, el
correspondiente asesoramiento por parte de consultores laoneos en las respectivas
iriaterias
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A continuacion, se aescriben algunos ae [0S resgos externos e 'nternos a 10s cuales estia
expuesto el Fondo

Rlesgo Amnbpiental: Se trata de (1) la contingencia aerivada del cumplimiento,
incumplimiento, modificaciones o© responsabilidades relacionadas con licencias
ambientales O planes de manejo ampiental (0 a I0S permisos 0 licencias que los
reemplacen) que se requieran para el desarrollo de los Proyectos de Infraestructuras
Energeticas (i) el riesgo e que grupos ambientalistas pueaan oponer el desarroiic ae
los Proyectos de Infraestructuras Energéticas debido a que dichos proyectos puedan
causar ganos ecologicos, (It} el impacto sustancial resuitado de protestas de grupos
comunitarios y/o ambientalistas aue puedan ser fructiferas en atraer publicidad v
persuadir a 1as entidades gubernamentales a iniciar investigaciones y/o acciones legales
o (iv) la contingencia derivada de cumplimiento, incumplimiento, modificaciones o
responsabilidades relacionadas con |0s estandares !ocales e internacionales

Riesyus de Construccion: Los riesyous propios de 1a construccion de Provecios de
Intfraestructuras tnergeticas que pudieran tener efectos negativos sobre su rentabilidad,
nciuyendo, pero sin limitarse a

a) Riesgo de Construccion: Ademas del riesgo de gue [0S Costos de construccion
v montaje exceaan (0 2stimado, exIste, entre otros, ei riesgo de retrasos y el
rresgo de gue 1ds instataciones consirulaas no presten 10s servicios con 1a
-alidad, eficiencia y/o productividad prevista,

b) Riesgo de Suministio v Montaije de Equipos: Este se relaciona con el posible
cambio en |0s COStOs de suministros, equipos y maquinaria, el cumplimiento an
I0S Tlempos ae entrega y la callgaa de 10s mismos;

C) RieSgu de DpEl&Ci()n: Se refiere ai resygc de un evenio Jue provoque |4
interrupcion dJde! proceso de construccion. lo cual pudiera resultai en un
aumento de [0S COStos y/0 un deterioro de l0s trabajos realizados

Riesdo Crediticio: Los Valores Representativos de Deuda en los cuales invertira el Fondo
de inversion Cerrado de Desarrolio implican que este asume el riesgo crediticio
posibilidad de no paygo por parte del emisor o deudor) de los intereses generados y/o
del valor de capital que representa el Instrumento La materializacion de este r1esgo
|u|p||( d urid példldd de ¢ :‘lplLd'l

Riesgo por Limitacion en la Disponibilidad de Proyectos: bado el tamano y el estado
ge desarrolio dei mercado de vaiores en la Repubiica Dormimicana, aunque la intencion
de AFI Universal sea distribulr [0s activos del Fondo de Inversion Cerrado de Desarrollo
en diver=sos valores y emisores pdrd evitdr conc entracion y puscdar ida mejor renraouldau,
no existe garantia de gue en todo momente AFI Universal encontrara oportunidades
para ejecutar su estrategia de Diversificacion de Riesgo y/0 de reinversion ae 10s fiujos
recibidos. existiendo ia posibilidad de concentracion y/o de menores rendimientos que
los esperados

I rirras evento que oueda afectar
adversamente a 1a salud de las poblaconeasdy bl Tahemia mundial causada por
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el COVID-19 ha arectaao de manera general 1la economia aominicana, especificamente el
poder adquisitivo de la poblacion dado el aumento en los niveles de desempleo
Adicionaimente, las disrupciones en |as cadenas de suministro a nivel giopbal han
CauSado un alza en los costos de los combustibles y la materia prima de la construccion

Estas circunstancias se han unido para crear una situacion ae mercado complicada en el
sector energetico. las cuales pudieran tenei etecto a corto y mediano plazo.

Riesgo de Liquidez. Fl riesgo de iiquidez se retiere a l0s eTectos aaversos que poariar
generarse por la imposibilidad o dificultad para liquidai una nversion en condiciones
razonabhles ae mercado en el momento requerido Este riesgo se materiaiiza en una
mayor espera para enajenar gl activo y/0 en unas condiciones de precio de venta puco
atractivas. se destaca que 10s activos en los cuales principaimente invertira el Fondo son

de naturaleza iliquida

Riesgo ne Mercado: Campios aaversos en 10s precios de mercado y/o en ia
valoraciori/avaluo de los activos aue componen el portatolio del Fondo, o de los activus
subyacentes de 0s mismoOs, Jgue pudiesen ocaslonar rendimientos negativos y/0
pérdidas de capital para los Inversioiiistas

Riesgo de tasa ae interes: impacto negarivo que podria causar camnios en 1as rasas ae
interés de mercado sobre el precio de mercado y/o valoracion de los activos del
portarolio

Riesgo Cambiario: Cambios desfavorables en la tasa de cambioc entre el Peso
pDominicano y el Dolar de |os tstados Unidos de America pudieran atrectar negativamente
la rentabilidad del Fondo.

Riesgos de Eventos de Fuerza Mayor: Se reftere al riesgo de que ocurran hechos o
eventos extraordinarios no anticipados, fuera del control, prevision o aseguramienio
razonable de las partes, que puedan tener un impacto negativo sobre 10s activos del
pUlLdelIU ael f()fIUU el dEdeU“() y/0 1d operdciorn ae 105 PYUYEK LOS e Iflfld€bllu( Lurd
Energeticas, aun cuando la parte afectada haya realizado las diligencias debidas,
IHUUYEHdU ae rradrnerd erruncidlivd, pero nao II”lll.dlIVd, Lerrorismo, guerrd hU\U“dddeb
enemigos publicos o acciones beligerantes, sabotaje, bloqueco, revolucion, insurreccion
disturblos 0 conmocion social, actos de la naturaieza, fuego, conriscacion
gubernamental con o sin reguerimiento tormal epidemias. Cuarentena, huelgas o
acuerdos antre opreros, bloqueos o cualquier Tipo de disturpio laboral, exploston o
accidentes causados por fuego y otras causas ajenas a la voluntad de las partes.

Riesgo ae contraparte: Riesgo ae incumplimiento de 10s Terminos contractuales
acordados con las contrapartes del Fondo, independientemente de la naturaleza o tipo
ae contrato y a los eTectos adversos que se aeriven para el Fondo de dicho
incumolimiento

Riesgo normartivo y junidico: Cambios no anticipados en a normatva y en el
ordenamiento juridico o en lainteroretacion de éstos. gue afecten negativamente el valor

de l0s activos y/o contratos del Fondo. Sy T
APROBADO
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Direccidn de Ofera Pablica
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Riesgo Legal: Se refiere a los efectos adversos de procesos judiciales y otros procesos

de inaole iegal en 10s que el Fondo este sujeto en virtua de 'as |nversiones en £ntigaaes
y Fideicomisos Objeto de Inversion.

Riesgo de Tasa de Reinversion: ts 2/ riesgo que existe en |a reinversion de los fiujos
de efectivo que se reciben oroducto de las inversiones en activos financieros o valores
de capital o deuda, debido a que |as tasas de interes o dividendos en ei futuro pudieran
ser mas bajos que las tasas a las que se adquirieron dichos activos ¢ valores inicialmente.

Ri(:}go Siﬁlén‘ii(‘u; Fs €| riesgo |r|h(-=rer|l’€’ 4 un rn(-r(dd() ) (i(,-'(lr no /1FP("Ld d un
instrumento tfinanciero 0 sector en particular. sino al mercado en su conjunto. ks un
iesgo poco predecibie y dificil de mitigar El riesgo sistemico es un riesgo no
diversificable. La mitigacion del riesgo sistemico depende de una serie de politicas
ortentadas d 1a regulacion y supervision de 10s mercados. Dentro de 1as politicas que
Impactan este tipo de riesgos podemos mencionar la politica fiscal, monetaria, cambiaria
y comercial

Riesgo de Inflacion: Corresponde del indice de precios. afectando negativamente el
poder adquisitivo de 10s consurmidores. Urn incremento en e ndice generdl ae precios
provoca una reduccion en la demanda agregada nacional. afectando directamente el
mvel de consumo energetico y por consiguienie una disminucion en 10s 1mgresos vy
llquidez de las entidades y rideicomisos e<puestos al sector

Riesgo de Endeudamienio: Bl riesgo por endeuudimento es dquel que se uerivd ae ur
Incremento 2n el costo de financiamiento al que se encuentre sujeto e! tondo producto
de un ih(,lenlemu en la fasa de interés_lo aue Oudierd rPle( ir ld_\ ur|||dad(-=s genPraUa\
por el Fondo. A su vez, las Entidades y Fideicomisos Objeto de Inversion podrian estar
endeudadas en el sisiema financiero nacionai, o que pluvu(,dria una reduccion en los
flujos de etectivo en caso de incrementarse el costo de financiamiento.

Riesgo Macroeconomico. El secior de energia esia altamente sujeto a las condiciones
macroeconomicas del pais y a nivel mundial, gn vista de I0s costos de construccion,
costos de los financiamientos, costos de combusiibles y el poder adquisitivo de la
poblacion dependen en gran medida a la situacion coyuntural del momento.

Riesgo Politico: El secior de enerygia pudiera verse afectado por camoios en las politicas
gubernamentales en relacion a la incentivacion vy fiscalizacion de parte del eEstado que
sedr Cdusd de camoios de gobierno y/o estraiegia politica

Riesgo Social’ lodo acontecimiento de tension social en ia sociedad dominicana jue
puatera cdusdr urnd reguccion en ld Ldlld'du ae viaa ae Id popldcion y por enae pudin'd
arectar las inversiones del Fondo

RlESgO Secroriat Se reriere g 1as situaciones coyunturales (aumento ae 10S COSTOoS ae
construcciorn. >obreoferta de energia. elevados costos de financiamiento, entre otros)
del sector ae energia en especifico que puaieran causar un deterioro an [as inversiones

del Fondo. T Eﬁ‘li‘ mw
16 JUN 2023

Direccian e Ofenta Publica
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Riesgo de Reinversion: Se refiere a la posibilidad de que el Fondo no pueda encontrar

activos de calidad en los cuales invertir el flujo que va generando el mismo, lo cual
pudiera afectar la rentabilidad de los Aportantes.

Riesgo de Contingencla y/0 Pasivos Ocultos: Se refiere a la posibilidad de que las
nversiones en Entidades y Fideicomisos Objeto de Inversion pudieran causar la

atribucion de contingencias y pasivos ocultos al Fondo que deterioren el Patrimonio del
Fondo.

Riesgo Tributario: Se reafiere al riesgo de que cambios en el codigo tributario
dominicano y/o directrices de la Direccion General de lmopuestos Internos oudierar
atectar negarivamente 1as inversiones del Fondo

Riesgo Comercial: Se refiere al riesgo de incumplimiento de términos comerciales
acoraados antre las Entidades y Fideicomisos Objeto de inversion y contraparres

Riesgo de Excesos de Inversion e Inversiones no Permitidas. Se refieie a los efectos
negativos para 2l Fondo proaucto de 2xcesos de inversion e inversiones no permitiaas
aue no sean atribuibles a AFl Universal

Riesgo Regulatorio: Se refiere a cualquier cambio en 2l marco regulatorio del Fondo
uue pudiera afectar la rentabilidad y/o valoracion de ias inversiones del Fondo

Riesgo Climatico: Se retiere a cualquier evento o situacion atmosterica jque nroduzca
un siniestro gque ifecte n(-gdri\ldmt-'ur(—- las nversiones del Fondo.

RIeSgo Operativo: Se refiere al efecto negativo que pudiera causar cualquier rallo o error
voerativo que pudiera ocurrir tanto en las operaciones del Fondo como en las Entidades

y rideicomisos Objeto de Inversion.

Riesgo No Sistémiro; Se refuﬂr(-‘_- 1 (ualqur resgo que sed propio d(—_-l sector de enerald
o de las inversiones especificas del Fondo. Este riesgo es asegurable v puede mitigarse

Tomando en consideracion los riesgos que pu(ilerdn fener las inversiones del Fondo
anteriormente mencionados. entre otros gque pudieran surgir durante la vigencia del
mismo, asi como la naturaleza de los activos suovacentes y sabiendo que los mismos
no son activos liquidos, la clasiticacion del Fondo se establece 2n el Nivel 4: Riesgo
Medio-Aito

En la seccion 2. Normas Generales del Fondo del presente Reglamento Internoc. se
detallan ias poiiticas de inversion, liquidez, diversificacion, riesgo, voracion vy de
inversion responsable. las cuales sirven de mitigantes a i0s riesgos inherentes del Fondo

Los criterios para gererminar el perfil de riesgo del Fondo podran ser modificados
mediainte norma técnica u operativa emitida por la SIMV

Cabe desracar gue este as un Fondo dirigido a nversionisTas gue no requieren
liauidez inmediata ni un mgreso per|od|co filo. ya aue dentro de 'a caitera del

Fondo pudieran existir acrtiy A0 gresos recurrentes debido a su
naturaleza. v : '
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| B Plazo ge Duracion del Fondo de inversion Cerrado de Desarrollo

L

El Fonae trefie un plazo de vigencia de iremntd 30) anos 4 partir ge 1d tecna de Emision

Unica a génerdrse del Programa de tmisiones. ca techa de vencimiento sera determinada

en el Aviso de Colocacion Prirmaria adeli primer [ramo e 1a —mision uUnica, Se yun se

contempla en el Folleto Intormativo Resumido, &l presente Reglamento Interno y el Aviso

ae 0rocdac I(,)H Primaria fi(—' a4 rarmao 'i(-‘ ld EmMiIsSion urnicd.

.Y Indicador Comparativo de Rendimiento (Benchmark)

La estrategia de inversion del Fondo conlleva ia inversion de un minimo de sesenta 00i
clento (tUx) del Fortarolio ae 'nversion en cnudaaes y riaeicomisos upjero ae 'nversion
Poi esta razon el indicador con palatlvu de rendimiento mas 1p|uumd ) al objeto del

Fonao 2s |la Tasa de interes Activa Promeaio Ponaerada (TIAPP) en Doilares ae los
Estados Unidos de Ameérica, calculada sobre una base anual y pu’u| Cadd mensSudlmentce
por el Banco Central de a Republica Dominicana 2n su pagina web
www.Ddrcerits Ll._ggv A0 Q_jLz 316_;_':\ LOi-monetdair10-y f nanciero. En dicho link. se debe
seleccionar en la Seccion Tasas de interes activas y pasivas anual promedio ponderada

je las entidades de intermediacion financiera” el literal d. Mensuales 2017 2023 Activa
en USY$. La metodologia de cCalculo es propla del Banco central de |la Republica
Dominicana, utilizando el promedio ponderado de la cartera de préstamos en Dolares

de los Estados Unidos de America de la banca multiple, segun las informaciones
suminisiradas por los hancos multipies. correspondiente a montos v rasas de inreres
anuales en Dolares de 10s tstados Unidos de America. Cabe destacar que 2sto es una
tasa variable ASI mMIsmo resdltamaos que, aunque I1a nformacion € ouplca
riensualmente por el Banco Central de la Republica Doniinicana, el Benchmark se
calCulara optenienao el promeqlo anua'! ge 10s ultimos | Z meses puplicaaos al momento
de realizar la comparacion. Dicho calculo estaia disponible en las paginas web de la SIMV
y de AFl Universal y sera publicaao como Hecho Kelevante

Eiemplo del Calculo

# . —
Mes TIAPP USD hnpmﬁ:“ﬁ“ 5
ene-22 3.48%
feb-22 3 4% TEJUHNH
mar-22 3.98% hﬂhmlnndamammhj
abr-22 3.03%
may-22 3.80%
jun-22 4 33%
jul-22 4.38%
ago-22 4.71%
sep-22 5.26%
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oCt-22 5> 95% [ Shav = =
nov-22 5.29% APHDBAuE
| dic22 7.19% 16 JUN 2023
Promedio
Anual 4.68% memammﬂ

-ormula Excel Promedio Anual: =AVERAGE(TIAPPUSD ENE-22 TIAPPUSDDIC 22)

Sin prejuicio de lo establecido anteriormenie, se establecera un techo de 7.50%
anual para el Benchmark, es decir, an el caso de que la TIAPP en Dolares de ios
Estados Unidos de America sea mayor a 750% en el periodo de calculo el
Benchmark se establecera en 7.50% anual

El establecimiento del techo de 7 50% anual anteriormente descrito se debe a las
sigulientes razones:.

1. Las inversiones a realizar por el Fondo son de caracier de largo plazo;

2. Por su naturaleza, los proyectos de infraestructuras electricas tienden a fijar
sus precios a largo piazo, para mitigar los riesgos de mercado y asi poder
brindar un rendimiento estable a sus inverstonistas;

3. El rendimiento objetivo neto (incluyendo los gastos propios del Fondo) de
las inversiones en el sector de infraestructuras electricas es de 7.50% anual
en USD, por lo que cuaiquier rendimiento mayor es un valor agregado para
los Aportantes;

4. El mercado dominicano de Fondos de inversion se encuentra en via de
consolidacion, en especial los fondos de inversion cerrados de desarrollo. vy
no existen muitiples ndicadores o ndices que guarden criterios
compaiables con ciertas estrategias: y

5 Aunque la TIAPP en USD es la mertrica de comparacion mas apropiaaa para
el Fondo. la misma es uina tasa variable aue depende mavormente de las
poiiticas fiscales v monertarias dei pais, las cuaies tienaen a variar y afecrarse
por situaciones covunturales no relacionadas €l sectoi obieto de inveirsion
del Fonao

5e utllizara la 'nformacion oublica de datos no preliminares. Siempre se comparara ias
InTormaciones mensuyales del ano sujeto a comparacion opteniaas del Benchmark con su
aho correspondiente a las informaciones del Foitdo. La comparacion de desemnipefio del
FOonao <on respecto al Bencnmark se reajizara de manera anual el i5 ge enero (0 el aia
habil oosterior en caso de gue dicha fecha sea o laborable) [uego del cierre de cada ano
sujeto a comparacion, calculianoo @l promedio anual de 10s Uitimos |2 meses pun!icaqos
por 2l 3anco Central de la Republica Dominicana. y se publicara como un Hecho
Relevante. En el caso ae que en ia recha de comparacion no se naya puplicaqao ia TIAPP
en DoOlares de los Estados de Unidos de America de los 12 meses del afio en

omparacion, se calculara el Benchmark en pase a 10s |Z meses mas recientes
pubiicados por el Bainco Central de la Republica Doiminicana.
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En el caso de que el Banco Central de la Republica Domirnicaria deje de publicar por un
periodo de tras (3) meses consecutivos 1a Tasa ae interes Activa Promeaio Ponderada
(TIAPP) en Dolares de los Estados Unidos de Ameérica, AHl Universal propondra un
nuevo Bencnmark mediante una soiicitua a la SiMVv, denidamenrte sustenrada y justificaoa
técnicamente. La SIMV debera aprobari el nuevo ndicador Comparativo de Rendimiento
y Akl Universal depera pubiicario como un Hecno Relevante. tn caso ae que 2| Banco

Central de la Republica Dominicana vuelva a publicar ‘a informacion. se seguira
utiizanao el Benchmark descrito anieriormente

Este Benchimiark se establecio sobre as siguientes premisas:

o El mercado aominicano de Fonaos de |nversion se encuentra en via ae
consolidacion, @i especial los fondos de inversion ceirados de desarrollo. y 10
existen multiples indicadores o indices Jue guarden Criterios comparaples con
ciertas estdieyids

e (Considerando gue para un potencial Inversionista buscando rendimientos en
Dolares de los Estados Urndos de America, una alternativa seria invertir en
prestamos en Dolares de 0s kEstados Unidos de America originados por la banca
muitiple:

e Tomando en cuenta la naturaleza iliguida de las inversiones a ealizar por el
Fonao; v

e Considerando aue ia estrategia principal del Fondo es invertir un minimo de
sesenta (6b0%) del Portarollo de inversion en £ntigades y ~1aeicomisos LUpjero de
inversion.

£l resuitado de la comparacion y la 2vigencia gel promeadio realizado, se publicaran en
la pagina web de AFI Universal de manera gue el inversionista tenga conocimiento. y
sera remitido a la SIMV como Hecho Relevante al dia habil siguiente a la misma Esta
evaluacion se realizara bajo la responsabilidad de la Sociedad Admirnistradora

Para iustrar la comparacion anual de las estadisticas publicadas se presenta el sigulente
gjeinplo. s1 paia el perodo comprendido entre j0s dias primero (17 de enero de 2022
y treinta y uno (31) de diciembre de 2022 el Fondo hubiera presentado una rentabilidad
de © 25% ese resultado se compararia con el promedio anualizado de los 12 meses
comprendidos antre enero y diciembre de 2022 de la 1asa de Interes Activa Promedio
Ponderada (TIAPP) en Doiares de los Estados Unidos de America publicada por el
Banco Central de la Republica Dominicana, es decir 4.68%. Esto auiere decir que, en
dicho caso nipoteuco, el Fonao arrojo un margen ae renrabilidad superior al Benchmark
de 1 5/% durante el periodo de comparacion

Para ilustrar un escenario nipotetico en el cual se aplique ei techo de 6.00% anual, si
para 2| periodo comprendido entre los dias primero (1°°) de enerc de 2022 y treinta v
uno (31) de dicitembre de 2022 el Fondo hubiera presentado una rentabiiigaa ae 6.25%,
ese resultado se compararia con el promedio anual de los | 2 meses comprendidos entre
eneroy diciempre de 2022 de 1a Tasa de Interes Acriva Promedio Ponderada (TIAPP)
en Dolares de los Estados Unidos. ; : oor el Banco Central de la
Repubiica Dominicana, es aecir 6.5§% F il W¥shchmark se astaplecera en
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©5.00% anual. Estc gqulere aecir que, en aicho caso hipotetico, el Fonao arrojo un margen
e rentabilidaa suoerior al Benchmark de 0.25% durante ¢l periodo de comparacion

Tasa de Interes Activa Promedio Ponderada en USD

8.00%

5.29%

7.90%

7.19%
6.00%

5 N0% - 4.33% 1.38%

3
4.00% 3.48% T i "
‘-_-.Ifr-l;% . +.71%

3.00%

26%

2.00%
1.00%

0.30%
ziie-22 feb-22 nar-22 abi-22 imay-22 jun-22  jul-22  agu-22 sep-22  oci-22  nov-22  dic-22

-0OMO Se puede apreciar en el grarico anterior, aurante el perioao enero Jiciempre
2022 la TIAPP en USD auinento de mainera significante desde 3.48% hasta 7 1 9% debido
1 1aS medidas de politica monetaria restrictivas lel Banco Central para combpartr la
inflacioi

Al momento de 1a elaboracion dei presente Regiamento internog, ei Fondo no cuenta
con una travectoria de inveisiones formalizadas por lo aue no €s posible establecer
una comparacion real con ei indicaaor Comparativo de Rendimiento

-l riesgo vy rendimiento de los activos que forman parte del Portaftolio de Inversiones del

Fondo, no necesariamente corresponden il riesgo vy renaimiento de Ios ACTIVos

epresentados por el Indicador Comparativo de Rendimiento

De acuerdo con el articuio 129 ae la iey aei Mercado de Vaiores, la Sociedad
Administradora nc podra garantizar un resultado, rendimiento o tasa de retorno
sspecifica.

1.10 Marco Legal Aplicable

-l Marco legal directo aplicable a la Oferta Publica de las Cuotas de Participacion del
Fondo y su posterior administracion son:

1. Ley del Mercado de Valores, los reglamentos y resoluciones emitidas por el CNMV
y la SIMV;
2. Ley nim. 163-21, sobre el Fomento a la colocacion y comercializacion de valores

de Ofgrta Publics de |3 Republica Dominicana;
LS el
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ey num. [ 89-1 sobre el Desairollo del Mercado Hipotecario y el =ideicomiso e
la Republica bominicana 1a cual estaplece 2l regimen tributario general de 'os
Fondos de inversion. 4 los cuales se otoraga el mismo tratamiento fiscal que a i0s
flaercomisos de oferta pubplica ae valores
Norma Geneiral nam. 05 2013 de fecha nueve (9) de diciembre de dos mil trece
2013) emmiga por la Direccion General ae impuestos internos (DGIil), que
establece el régimen tributario especifico de 1as sociedades administradoras y sus
TONAO0S ae Inversion
Norma General nam. 02 2020 de techa veintinueve (29) de enero de dos mil veinte

2020) emitiaa por la Direccion GLeaneral ae impuestos internos DGI), 1a cual
modifica algunos aspectos de la Norma General nam. 05-2013

.odigo Tributrario Dominicano. Ley num 11 92
ey de Sociedades
Norma General num 01 2021 para el Fomento v |la Optimizacion "ributaria del
Mercado de Vaiores
Norma General num. 01 1> sobre el Cumplimiento de Deberes y OUbligaciones
Tributarias del Fideicomiso
Reglamento de Sociedades Administradoras v 10s Fondos de Inversion (R-CNMV-
2019-28 MV), modificado medianie la Segunda Resolucion der Consejo Nacional
del Meicado de Valores (R-CNMV-2021 15-MV) v la circular C-SIMV-2020-01-MV
_ey num. 252 12 para el fortalecimiento de 1a capacidad recaudatoria dael Estado
para la sostenibilidad fiscal y el desarrollo sostenible.

Norma que estapiece |0S criterios sobre fa valorizacion dge 'as inversiones en
instrumentos financieros adauiridos oor los patirimonios autonomaos. contenida
en 1a Cuarta Resoiucion del CNMV (antiguo Consejo Nacional ge valores) de fecha
ocho (8) de agosto de dos mil catorce (2014). R.CNV-2014-17

Ley num 338-21 que modifica los articuios 129 y 31 ae la _ey num. | 89-
para el Desairollo del Mercado Hipotecario vy 2l Fideicomiso en la Republica
Dominicana

.

.Lev nuim 155-17 Contra el Lavado de Activos v el Financiamiento del Tarrorismo:

Reglamento de Prevencion de Lavado de Activos, Financlamiento del Tarrorismo
y de la Proliferacion de Armas de Destruccion Masiva (R-CNV-2013-12-MV);
Reglamento que establece disposiciones sobre 'nformacion °rivilegiada, Hechos
Relevantes v manipulacion de mercado (R-CNMV-2022-10-MV)

lTodas las normas y circulares emitidas por 2l CNMV y la SIMV.

i APROBADO
Normas Generales de! Fondo

16 JUN 2023
Politica de Inversion _m“mm )

Objetivo General de la Politica de Inversion
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r Sociedad Adriiriistradora de Foridos de iriversion
% Fondo de iriversion Cerrado de Desarrollo
' de Infraestructuras Enerqeticas |

Requisitos de ios Proyecios de infraestructuras knergefnicas. las Entioades vy
Fideicomisos Obijeto de Inversion y las Entidades y Fideicomisos ern otros sectores
permitiaos en el presenite Reglamemo Inierno padara Sser EIeglbles para las

inversiones e&n Valores Representativos de Deuda v Valores Representativos de
Capitai:

Para aue una Entidad o Fideicomiso, aue hava desarrollado 0 vaya a desarrollar un
Proyecto ae Infraestructura rnprqérl(;a sea alegiple para inversion debera ¢ urnpiir on
al menos las siquientes condiciones. sequn aplique:

d. Que la estructura ae id nversion sed adecuadd a la naturaleza ael r¥royecto ae
infraestruciura Enuyétl\_d y la Entidad ¢ Fideicomisu Objeto de liiversion y cuente
con las medidaas de mitigacion de riesgos requeridas y acorae con las mejores
practicas de mercado

D. Que |0S riesgos de construccion y culminacion esten depradamente iaentiricados 'y
mlul_,jadu: oI la Entidad o Fideicomiso Objeto de lnversion, >egurn lo pcnni‘La la
viabiligdad de! Proyectc de !ntraestructura ktnergetica y acorde con las mejores
practicas del mercado

C. Elvehiculo de inversion debera ser una tntidad o un Fideicomiso domiciliado en

fa Republica Dominicana.
d Que los ontratos y documentos de las nversiones a realizar esten
razonablemente estructurados y con contraparies de reconocido prestigio

solvencia y experiencia comprobada de por lo menos cinco (5) anos en el campo

respectivo.
e Que el resultado de la evaluacion de la inversion realizada por el Comite de
inversiones aemuestre que |a esfructura financiera ae las Entiaaaes y/o
Fideicoimisos Jchtu de Inveision vermite el adecuado y wpOItuno aeseimpenou,
aun gh escenarios de estres resultantes ae |a ocurrencia de necnos Imprevistos
Que ia estructura de las inversiones en Valoies Representativos de dpiLdl este
acorde con las puenas practicas de mercado

S| Eri caso de Jque se fequierd, que fas Zntidades y/0 rideicomisos ﬂbjelu ae
Inversion cumplan O tengan un programa para cumplir, con |0S requisitos
ambieniales exi1giaos por la normadtiva vigenie en la Repubiica Dominicana

h Que ninguno de los promotores, constructores y/o inversionistas de las Entidades
y/0 Fideicomisos (_ijeu) de Inversion o cudlquiera de las afiliadas de cudalquiergd
de los anteriores haya estado vinculado a cualquier actividad en violacion de (a)
cudlquier norma locdl ae id R(J_punll('ﬂ Dormrurana, O cudlguier normad regional,
supranacional. relativas al combate del lavado de activos v a la prevencion del
Tinanciamiento aet! Terrorismao; v/0 \b,l de cualqurer principto, recomenaacion o
disposicion emitida por la Organizacion de las Naciones Unidas. y/0 cuadlauier
oTro organismo dedicado al combare del lavaao de activos y a la prevencion del
financiamiento del terrorismo, tales como, pero sin limitarse a, el Grupo de Accion
Financiera Internacional (GAFI/Financial Action Task Force - FATF-) el Grupo de
Accion Financiera Internacional de Latinoamérica (GAFILAT) y cada uno de sus

restantes grupos regional g ren en cualquiera de las listas
b wecags pe bl
APROBADO
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Sociedad Adminisiradora de Fondos de inversion
@ mm- Fondo ue inversion Cerrado de Desarrolio
- . de infraestructuras cneraéticas |
generaqas por causa O COn 0casion ae cualqu'era de 1as NOrmas, principios /o
recomendaciones a qaue se refiere este literal.
Que se reciba toda ia informacion necesaria para realizar ias verificaciones
exigidas para cumplir con la normativa de prevencion del lavado de activos vy 2l
financiamiento del terrorismo y una vez realizadas tales verificaciones, los
resultados hayan sido favorables para |os promotores y/o inversionistas del
Proyecio de infraestructura tnergeficay ia Enfidad o rideicomiso que 1o desarrolle
o cualquiera de las afiliadas de cualquiera de las anteriores y sus contratistas
Que tenga mecanismos. sanas practicas comerciales y/o un codigo de buen
gobierno, que busguen que las Entidades o Fideicomisos Objeto de Inversion no
sean utilizados, ya sea directa o indirectamente, para actividades delictivas, vy
particularmente para el lavado de activos, financiacion al terrorismo Vv/0
proliferacion de armas de destruccion masiva.
< Que se identifigue el reconocido prestigio, reputacion y experiencia comprobada
en 2l campo respectivo de las personas vinculadas a las FEntidades v/o
Fideicomisos Objeto de Inversion y |0s Proyectos de Infraestructuras Energeticas
(iv los promotores y/u constructores, (ii) inversionistas; [iii) afiliadas de
cualguieras de las anteriores, (iv) asesores: v, 0 (v) contratistas. zn 2l caso de los
constructores ,//’() promotores dP‘()(—lrén contar Con una I-'Xper'i("ll(ld minima Jde
cinco (5) anos an el sector de infraestructuras energeticas
Para 1as inversiones en valores Representativos de Capital se e exigira las
siguientes reglas de gobierno a las Entidades y Fideicomisos
i) En el caso de las inversiones en valores Representativos de Capital en
fideicomisos objeto de inversion, se requerira que se establezca un comite
fiduciario en el cual. un representante del Fondo, designado por el Comiié
de Inversiones, debera participar con voz y voto
i Fn el caso de las inversiones en valores Representativos de Capital en
entidades objeto de inversion, se requerira gue se establezca un consejo
de administracion y/o comité ejecutivo en el cual un representante del
Fondo. designado por el Comite de Inversiones, debera participar con voz
y VOTO
ii) Se debera contratar para los nuevos Provectos de Infraestructuras
Energeticas a ser desarrollados por 1as Entidades y Fideicomisos Objeto de
Inversion, un ingeniero independiente supervisor de obras y control de
costos que debera ser designado por el organo corresponaiente (comite
fiduciario. consejo de administracion o comité ejecutivo) v aceptable para
el Fondo El ingeniero independiente seieccionado debera contar con una
experiencia de por lo menos cinco (5) anos en el sector de intraestructuras
electricas.
iv) En el caso de las inversiones an Valores Representativos de Capital en las
cuales el Fondo cuente con el control o una mayoria del capiral de 1a
Entidad o Fideicomiso, 5e debera contar con la aprobacion del Comité de
inversiones, para cuaiquier aumenro de diez por ciento (1 0%) o mas en los
i meman | €SUDUEStOS de canstruccion aprobados de los proyectos v gue dicho
APROBADO  aslimento reduzca ia tasa ge retorno previamente conocida y/o requiera
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daportes de recursos adicionales 0o0i par e dei Fondo de mas del diez por
ciento (10%) de su Inversion comprometida.

Destacamos que el proceso compleio anies descrito aplica iguaimente para las
inversiones del Fondo en Entidades y rFidelicomisos en los sectores distintos al de
Proyecios de infraestructuras Energéticas gue sean permitidos en el presenie
Reglamento Interno.

Proceso de Seleccion y Criterios de las Potenciales Inversiones an Provecios de
Infraestructuras Energeticas y/o las Entidades y Fideicomisos Objeto de Inversion
v las Entidades y Fideicomisos en oiros sectores permitidos en el presenie
Reglamento Internoc:

La sereccion ge lds imversiones =@rids “rnugdues " Fraeicomisos Q'UJHLU ae mversion se
fundamentara en un analisis tinanciero, buscando limitar 1as posibles perdidas de capital
que poarian resuliar ae 2sids inversiones El Cestor Espe('lalwta ge In.dusma, el personal
especializado de AFI Universal v el Administrador del Fondo de Inversion Cerrado de
Desarroiio analizaran 10s sigulentes atributos

El impacto ootencial y el desarrollo sostenible de 10s Proyectos de Infraestructuras
Energeticas y de las Entidades y Fideicomisos Objeto de Inversion.

La factibilioad tecnica y financiera de 1as Entigades y ~ideicomisos Ubjeto de
inversion

El prestigio y experiencia minima de cinco (5) afos del promotor v/o constructor
en las tntidades vy Fideicomisos Objeto de 'nversion

De ser nec 85al'iu el r:()ndu p()dré H-',q'ut-',lii‘ 0S 36!1vi(i05 de ?\pPCid“\‘.I_ah exiernos
(tecnicos y/0 legales) para realizar un analisis Je debida diligencia de la tntidad ©
Fiageicomiso C L0 de inversion Y el rFroyecto de nfrdexuu(uua cnergetcd pdrd

comprobar la tactibilidad de las proyecciones financieras y operativas, dada 'a limitacion
ge 14 !rlforrrl'ru 101 nnancierd ristorica pdrda poaer rediliZar urn dandlisis. Enoa aepiad
diligencia se analizaran las proyvecciones, se realizara un analisis del mercado/industria
gntre OIros BstUAIOS Je manerd (que se pueda comprobar la capaciaad de generar
dtilidades para |0Ss inversionistas.

Para 12 seleccion de inversiones se tomara en cuenta entre oIros. a manera 2nunclatva
mas no limitativa. ¢! estudio de pre-factibilidad. memoria descriptiva del proyecto.
cronograma de ejecucion de obra, presupuesto general derallado, [0S 2stados
financieros. la potcmialidad de crecimiento. asi como el flujo operacional neto, los
Ingresos/ventas netas, el retorno de capital invertido, 2l nivel de solvencia de 10s
promotores, inversionistas //'O fideicomitentes. el 'ndice o razon de endeudamiento, a
rentabilidad de !0S activos, la rentabilidad del capital promedio, razones 1Je
analancamiento financiero. entre otros

Destacamos que el proceso completo antes descrito aplica iqualmente para las
inversiones del Fondo en Entidades y Fideicomisos en los sectores dis'ﬁhgzi al de
Proyectos d;emjr@.gtl*,__ ; ue sean permitidos en el presente

Reylamenio interno. AFF;EIHAD-:I
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Esquema General del Proceso de Originacion, Analisis y Realizacion de !as
Inversiones en las Entidades v Fideicomisos Objeto de Inversion y las Entidades y
Fideicomisos en otros sectores permitidos en el presente Reglamento Interno

A continuacion. se detallan los plucedmnem()s para originar. analizar y recomendar las
Inversiones que realizara el Fondo. Dentro del marco general aqul contenido, el Comite
de Inversiones hara las adecuaciones que corresponda segun se trate de inversiones en
valores Representativos de Capital y/o valores Representativos de Deuda, sobre 1a base
de las ooliticas de inversiones aaui establecidas.

a) Originacion de aiternativas de inversion. t! Gastor =specialista de Industria vy
AF! Universal. seran los responsables de la identificacion y presentacion de
alternativas de inversion. El personal especializado de AFI Universal y el
Administrador dei Fondo de inversion Cerrado de Desarrolio con el apoyo del
Cestor Especialista de Industria, analizaran de forma prelim'nar las alternativas
de inversion disponibles donde seran descartadas aquellas gue no se ijusten ala
nolitica de inversior y nerfil de riesao del Fondo. asi como aauellas aue. de
acuerdo con su criterio profesionai, no son atractivas nara el mismo.

b) Analisis de inversiones y estructuracion de la (ransaccion AFl Jniversal da
través de su personal especializado y del Administrador del Fondo de Inversion
Cerrado de Desarrolio y con asistencia del Cestor Especialista de Industria,
realizara un analsis riguroso de aquellas alternativas que se hayan
breseleccionado como potenciales transacciones para 2l Fondo. Dicho analisis
contendra, segun aplique y se requiera

) Modelo financiero. Elaboracion de un modelo financiero con 2| fin de
estimar los flujos de caja futuros del activo y 2l retorno esperado de la
|(lver\|én nAara el F() ld(_) :Oﬂ\ldFl’dndﬂ (1iﬂ-‘rr-1nl¢-\ escenarios pdra
sensibilizar 1as variabies relevantes

ai Estados Financieros e Informacion Complementaria que ncluira 3alance
General, Estado de Resultados v Estado de Flujo de Efectivo de las
Entidades y Figeicomisos ()bJel‘() de inversion u oiras FEntidades v
Fideicomisos, asi como un detalle de 'as deudas y compromisos asumidos
con terceros y sobre los beneficiarios finales del provecto. resaltando el
flujo de efectivo libre que generan.

(i) Analisis preiliminar de contraros y documentos. Rediizara un analisis
preliminar desde la perspectiva de negocios de |0s principales Zontratos y
documentos que se consideren materiales para 'a transaccion

(iv) Evaluacion preliminar de riesgos y estrateaias de mitigacion. Realizara
un analisis de la exposicion de ia transaccion a los riesgos y evaluar
posibles estrategias de mitigacion de estos que considera materiales oara
el Fonaoo en relacion con la misma.

(v) Estudio de PreFaciibilidad de los Proyecios de infraesuruciura

mergetica v otros tipos de piovectus peirmitidos 2n el presente

Bglamento Interno (en los casos que aplique) el cual debera contar
MO mMinimo con una memgria; gescriptiva-ael proyecto, cronograma de

o

Padina 34 de 115




y Sociedad Administradora de Fondos de Inversion
mm ~ondo de Inversion Cerrado de Desarrollo
; : de Infraestructuras tnergeticas |

<)

d)

2jecucion de obra, presupuesio gclu—flai detallado y un modelo financiero
Zon supuestos justificados

Vi) intorme preliminar de un Ingeniero Independiente (en los casos de
rntidades y Fideicomisos Objeto de inversion que esten desarroilando
Proyectos de Infraestructuras Energéticas y Entidades v Fideicomisos
que esten desarrollando otros tipos de proyectos permitidos en el
presente Reglamento interno y el Comite de inversiones asi o
requiera) de prestigio v experiencia de por lo menos cinco (5) ahos en el
sector de intraestructuras znergeticas o 2n areas afines al provectoc en
desarrollo. Se debera cotizar <on por 16 menocs dos (Z2) ingenieros
Inaepenalentes y se depera elegir 1a propuesta mas alineada a Ias
necesidades del proyecio a ser avaluado. =l informe del ingemero
independieite debera incluir una evaluacion del presupuesto detallado del
proyectoc y emitir una opinion sobre la validez, factibilidad y ractores de
riesgo ae este Dicha evaiuacion debera realizarse sobre la pase ae revisar
v vdlidar 10s precios cotizados de 10s Insumaos de construccion maiuidos en
el presupuesto y asegurar de gue correspondan con la situacion de
mercado al momento de la evaluacion

vil)  Estructura de ia transaccion. Evaluacion de la estructura y condiciones
propuestas de la transaccion. Dicha evaluacion se nasara en uno o mas de
los siguientes temas, dependiendo del tipo de transaccion: astructura de
participacion en ia ftransaccion precio, plazo v demas conagicionas
obligaciones, derechos y compromisos de ias partes involucradas 2n la
transaccion, control v gobierno corporativo futuro del activo, compromisos
preexistentes de las Entidades v rideicomisos Objeto de Inversion u otras
Entidaaes y Fideicomisos permitiaos an el presente Regiamento interno
estrategia de salida y/o desinversion

viii)  Financiacion de la transaccion. Ctvauara las posibles fuentes de
financiacion de 1da wransdaccon y delerrmmindra 1a esiruciurd opuma ge
financiacion de esta

Negociacion y presentacion de oferias no vinculantes. AFl Liiversal. a traves
ge su personal especializado y del Aaministraaor ael Fonao de inversion Cerraao
de Desarrollo y con asistencia del Gestor Especialista de Industria. con base en
los analisis, evaluaciones e intormes de terceros independientes descritos
danteriormente uu(iré (Ur\du( T negocidciones de (dlz:).(”u-r no vinculanie en
nombre ael Fonao con las partes involucradas en la potencial transaccion,
tendientes a acordar preliminarmente 0s terminos de esta. Durante este proceso,
AFl Universal y el Gestor Especialista de Industria obtendran de las partes
involucradas, toda la informacion gue precise para la realizacion de los analisis
de gehiaa ailigenciay se auxiliaran de experros y consuitores segun |o consjaeren
necesario.

Plebeﬂ[d( ion die mformes por l0s comites de apoyo, dei proceso de debida
£ESgos y eSIrategla ae mlthaCIOn. AFl Universal,
mplimiento v rlesgog. en base a l0osS Insumos vy

—
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e)

q)

h)

documentos Jdescritos anteriormente presentara 'nformes de i0s aspectos que
les competen, asi como un dictamen de no objecion de parte de estos organos
Estos seran acompanados por una recomendacion final sobre los aspectos que
consideren relevantes al Comité de Inversiones en donde se deberd tomar
conocimiento de estos previo a la toma de decision de inversion en una Entidad
0 Fideicomiso Objeto de Inversion o cualquier otra kntidad o Fidelcomiso
permitido en el presente Reglamento Interno

Aprubacic’m de transacciones, C(_)rn—l\p(')ndera exclusivamente al Comite ae
Inversiones 1a aprobacion de transacciones para el Fondo y se reanzara en base a
los iInsumos de los procesos que anteceden 2ste paso. Al Universal no podra
presentar ni suscribir ofertas vinculantes en nombre del Fondo sin gue la
transaccion haya sido previamente aprobada oor el Comité de nversiones. El
Comite de inversiones lievara a capo e1 estudio en detalle de ia Entidad o
Fideicomiso Objeto de Inversion u cualquier otra kntidad o ~ideicomiso permitido
en el oresente Reglamento Interno. para determinar si es atractivo o no,
basandose entre otros, en los supuestos, estudios de debida diligencia. contratos.
contratistas potenciaies, proyecciones y modeios someridos a su consiaeracion
por la Entidad o Fideicomiso Objeto de Inversion o cualquier otra kEntidad o
Fideicomiso permitido en el presente Reglamento Interno. Una vez se cuente con
una aprobacion, las caracteristicas finales o definitivas de la inversion Valores
Represenrtativos de Deuda o Valores Representativos de Capital seran negociadas
por AFl Universal, conforme a las atribuciones conferidas en el presente
Reglamento Interno.

Presentacion de ofertas vinculantes. 4 as rransacciones que sean aprobadas
por 2l Comité de Inversiories, se presentaran ias ofertas vinculantes, de acuerdo
con lo planteado por 2l Comité de Inversiones

Negociacion y ejecucion de ofertas vinculantes aceptadas: Una vez aque 2|
Comité de Inversiones provea su aprobacion final para participar en las
inversiones, AFl Umversal actuando en nombre y por cuenta del Fondo de
Inversion Cerrado de Desarrollo, negociara y suscribira |0s documentos legales
aue resulten relevantes o pertinentes para la implementacion v estructuracion de
la respectiva transaccion incluvendo aqguella relacionada con el financiamiento o
aaquisicion de capital y, cuando a =ilo naya lugar, cualquier documentacion o
contrato accesorio que sea necesario para concretar la inversion

Sequimiento, administracion y monitoreo dei portafolio. AFi liniversal con
asistencia del Gestor FEspecialista de Industria realizara un seguimiento v
administracion permanente de las inversiones del Fondo.

Desinversion. AFl Universal, ya sea por iniciativa propia o por aireciriz gel Comite
de Inversiones, de acuerdo con su buen criterio protesional, podra proponer la
desinversion de Activos del Fondo en cualquier momento desde la adquisicion de

estos. En todo ¢ Q%#mhm;m.d—jn.ha: transacciones debera ser admitida

APROBADO .
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ae manerg previa por el Lomite ae nversiones y id auiloriZacion constdrd ern un
acta de la reunion en la que tue tomada la aecision

Bl personal especiaiizado oe AFI Umversal y el Aaminisiracor del Fondo ae
Inversion Cerrado de Desarrollo seran 10S responsapies de presentar as
propuestas ¢ nsumos para desinversiones dal Comite de Inversiones. =stas
propuestas se basaran en uno de |os siguientes criterios o hechos ocurridos en
as Inversiones

a) Por negociacion previa a la adquisicion, con los demas accionistas o
ideicomitentes de las Entidades o Fideicomisos
b) Por determinacion de talsedad sobre la informacion suministrada por los
promotores y/o accionistas y/o Tideicomitentes de as Etntidages o
Fidecomisos
c) Por aesempeno por aepajo al esperado.
; Por oportunidades de realizacion de ganancias.
e) Por naperse logrado el objetivo de tnversion
t) Por identificacion de nuevos riesgos o aumentos en los riesgos
igenuficagos, que representen 2xcesos a las exposiciones dispuestas
segun el oerfil o apetito de riesgos del Fondo. Este criterio debeira ser
pbasado an las exposiciones permitidas o2or 21 Reglamento Interno del
Fondo o el apetito del Comité de Inversiones
g) Por cualquier evento o riesgo identificado por el Consejo de Administracion
de AFI Universal gue exponga a la Administradora a un riesgo no
~ontratado, negociado, 0 negoclable, y que esta kEntidad o ~ideicomiso
()l'lllllii(,llle (‘)pUrll_Jlldl”FrlfP dnr(—’ el (‘{)mlré d(—‘ nversiones su ianrl( I(l)ll (]II-]
a W desvinculacion de dicho negocio del Fondo. De manera enunciativa, mas

ﬂﬂﬂﬂm no limitativa, estos tipos de hechos se refieren a
16 JUN 2023 e Riesgos reputacionales

e Riesgos de Lavado de Activos y/o Financiacion del Terrorismo
L0 de Dierta PUbAca e Riesyous de represdiids d sus recuisos

En todo caso, el Comite de Inversiones podra suspender la ejecucion de una
(jESIfIVHlblUTI ern cudliguier mormernLwo (_Udfld() consiaere que gl perrecciondrmiento
de esta 'mponga riesgos materiales no identiticados anteriormente para el
Fondo, o cuando sus condiciones hayan campiado sustancialmente frente a lo
aprobado Para los casos ein aue 2sto implicaia una multa o penalidad 4 cargo
ael Fondo, se depbera someter a 'a aprobacion previa de la Asambiea Cenerai de
Aportantes

AsI mismo. toda propuesta de desinversion, previo a su aprobacion, coniievara a
que el Comite de Inversiones tome conocimiento de los informes de la transaccion
realizados por el personal especializado de AFl Universal, el Administrador ael
Fondo de Inversion Cerrado de Desarrollo y los comités de apoyo encargados del
proceso de debida diligencia y del analisis de riesgos y estrategias de mitigacion.
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Dl" mdriera previd 4 |ld inversion ael ronao se llevdardn 4 ¢dpo 1as negociaciones

de lugar con |os inversionistas de la bEntidad o Fideicomisc, con €l ftin de

determinar las posibles salidas y procedimmentos d levdr 4 cdbo odrd periecciondr
la desinversion del Fondo

Para fines de la ejecucion de las ventas de los activos del Forido, se podra
contratar '10Ss serviCios de un proveedor especializado. La remuneracion por estos
servicios provendra de la misma transaccion de venta.

Proceso de Seguimiento a las inversiones en Enuaades o Fiaeicomisos Objero de
Inversion O cualquier otra Entidad o Fideicomiso permitido en el presente
Reglamento inierno

AFl universal con la asistencia del Cestor Especialista de 'ndustria, dara seguimiento
permanente a las inversiones realizadas en Vvalores Representativos de Deuda y Valores
Representativos de Capital an las entidades vy Fideicomisos, con 2l 7in de antcipar
eventos que puedan impactar a los misimos, afectando su desempeno y/o capacidad de
cumplir sus obiigaciones. AFl Universal y el Gestor Especiaiista de inaustria mantendrar
ufia Ccoirunicacion peimanenie coit el euuipo de direccion de las Entidades v
Flgeicom!sos, ae manera que tengan inrormacion actualizada de su ]f-‘spm.peﬁr)
ejecucion del plan de negocios, ejecucion del presupuesto, analisis de eastados
financieros, avances en la mpiementacion de recomenaaciones, enrre 0J1ro _uando
una inversion en Valores Representativos de Deuda se 2ncuentre en incumplimiento. 2l
Fonao de inversion Cerraqo ge Desarroilo suspenaerd inmealdramente 10s aesempolsos
pendientes a dicha Entidad o Fideicomiso, si 105 nubiese, salvo que el Administrador del
Fondo ae inversion Cerrado de Desarrollo nubiera sometido a consideracion del Comie
de Inversiones la posibilidad de sequilr realizando desembolsos, y aste |0 hublera
aprobado Con base en la informacion sobre los pagos v cumplimiento de la réspectiva
inversion, el Comite de Inversiones. a solicitud del personal especializado de AFI
Universal y el Administrador del Fondo de inversion Cerrado de Desarrolio, debera
decidir sobre la recomendacion de IniCclo de Ssu cobro por las vias legales que
correspondan, asi como toda otra accion a tomar en defensa de las inversiornes
realizadas. En caso de ser necesario, @l Fondo podra considerar la contratacion de una
firima externa para realizar la funcion de cobros. La remurneracion vor estos servicios
provendra de los montos recuperaaos

Contratacion de Asesores Externos paia las Inversiones en Valores Representativos
de Capital y Vaiores Representauivos de Deuda en ias Etntioaaes y ~ideicomisos
Objeto de Inversion o cualauier otra Entidad o Fideicomiso permitido en el presente
keglamento interno

Los procesos y actividades como estudios internos o externos del mercado, servicios de
asesoramiento, entre otros; podran ser realizados por consultores y empresas
especializadas, los cuales deberan ser profesionales idoneos, Iimparciales e
independientes. Estos terceros deberan brindar sus servicios con apego a la Ley del
Mercado de Valores, Reglamento de SAFI y demas normativas, como también, este
Reglamento Int?WerﬁMi‘Tiones establecidas por AFl Universal. Estos
APROBADO
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protesionales depen contar con experiencla demostrada 2n €l ampito para &l cual el
Fondo les sonliatd sus servicios profesionaies Deberdan aportar la informacion gue
demuestre una razonable capacidad para poder brindar el servicio contratado En
generdl seran seleccionados a fraves de un proceso formal de concurso privado en el
que se valoraran las otrertas recibidas. ESte proceso no sera necesario para las
contrataciones directas que realice la Entidad o Fideicomiso, m para los profesionales
establecidos de manera especitica en el Reglamento 'nterno. Las personas contratadas
deberan Lun‘lplil‘ con las pOHtiCﬁS v principios de vrevencion y deteccion de lavado de
activos, del financiamiento del rerrorismo y de \a prO|'feraC|On de armas de destruccion
nasivd.

Documentos de Financiacion/Inversion

Toda inversion en Valores Representativos de Deuda o Valores Representativos de
Capita) requerira su debida documentacion legal y financiera previa, asi como la de las

. Lgarantias cuanao apiique y de los contraros reiacionados gue resuiten necesarios, ae tal
manegra’gue’se cumplan todos los téerminos v condiciones especiticos aprobados por el
(omiTe ae inversiones tstara a cargo de AFi universai ia preparacion y negociacion ae
los documentos correspondientes. previo a su tirma por paite del Fondo de linversion
(erraan ae Uesarrolio.

Los docCuimentos de financiacion y/o inversion deberan contener como minimo las
sigulentes caracteristicas

) El tipo de inversion. la determinacion del norcentaje de participacion en el patrimonio
de la Enudad o Fideicomiso o el monto en Instrumentos de deuda que estara en
posibilidad de adquihr el Fondo, en consistencia con el presente Regldm(-'nt() interno

Z) =l motivo o fin que se persigue con la inversion
3) Bl plazo de duracion de la inversion en los casos que aplique

4) LOS mecanismos de desinversion posibles de acuerdo a las caracteristicas del tipo de
nversion.

5) Las prohibiciones que, 2 Su caso, se hubieren previsto en el presente Reglamento
INterno a l1as que debera sujetarse las socledades, proyectos, Infraestructuras
consorcios. fideicomisos y entidades sin fines de lucro en [os que el Fondo invierta

6) Las conaiciones para |a terminacion anticipada o la rescision ael contrato

7) La obligacion aplicable a las sociedades. proyvectos. infraestructuras. consorcios
fideicomisos y entdades sin fines de |ucro en las que invierta el Fondc de que depberan
proporcionar las informaciones que oueda solicitar la sociedad que administre el Fondo
de 'nversion.

a SIMV podra solicitar a2 AFl Universal informacion respecto de las Entidades y
Fideicomisos para la /e”ﬁ(aC|On de la observancia de la normativa vigente an 1|0os

coniratos suscritos W itades de supervision y fiscalizacion
| eCAno M wcnegs
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El Fonao podra mantener 1as inversiones realizagas, pese a que por morivos de fusion o
escision existan cambios en el contrato mediante el cual se establecieron las condiciones

iniciaies de inversion, sin que esto signifique un cambio en ia naturaieza del vaior o Ia
inscripcion de dicho valor eni el RMV

En el caso de que ios valores en ios que el Fondo haya invertido sean opjeto de una
emision de valores de Oferta Publica vy esto cause un incumplimiento en los limites de
(1i\/(=r5|fi(_’a< |(')n del presente Reglampnrn Interno y/o 108 {ambl()s 1 las condiciones del
contrate inicial de inversion nc se correspondan con los criterios de seleccion definidos
en el nresente R(—-gmrm-m_() nierno, el F()r,d(; no nnuré Incrementar su posiClon en dicnos
valores y debera ejecutar el proceso de desmonte de l10s mismos contforme |o descrito
en el nresente R(—'gldlrll;‘[ll() irterno siri qll(:‘ erl rllrlgllrl as0, exc Ed'd el idz0 d_(-‘ Cinco (,RJ
anos, contados a partit del momento an que dichos valores hayan sido inscritos en el
RMV © hayan cambiado las condiciones iniciales de inversion

SiMy e

APROBADO
i)  Clasificacion por Duracion dei Portatoiio del Fondo: 16 MHH‘H

La clasificacion por duracion del portatolio del Fondo no apliGh gara Fondos de
inversion Cerrados de Desarrollo segun el Reglamnnrn ae SAF &'mﬂhﬁi‘ﬂ

iv) Normas Respecto a las Operaciones dei Fondo con Activos Pertenecientes
a Personas Vinculadas con la Sociedad Administradora.

Ei Fonao podra invertir an valores Representartivos de Capital y valores Representarivos
de Deuda v valores de renta fija y variable de Oferta Publica pertenecientes a vinculados
a Abl Universal siempre y cuando 10s mismos sean permitidos por el presente
Realamento Interno v el monto consolidado de dichas inversiones no supere el veinte
por ciento (20%, del Portarolio de [nversion. Para 1as inversiones an valores ae renta fija
de Oferta Piiblica se debeta contar con una Calificacion de Riesdo minima de Grado de
Inversion.Las inversiones an Activos pertenecientes a personas vinculadas a AFl
Universal deberan sei aprobadas tanto nor el Comité de Inversiones del Fondo como por
el Consejo de Administracion de Arl Universal en adicion de cumplir con el resto de |0s
requisitos establecidos en la seccion 2 1Politica de Inveision del presente Realamento
Interno. Adicionalmente, resaltamos que, de conformidad con la Ley del Mercado de
Valores las personas vinculadas a AFl Universal no podran adguirit  arrendar
usufructuar, utilizar o explotar de manera directa o0 indirecta, l0s bienes derechos u
otros activos del Fondo

El Fondo debe cumplir en todo momentc con las disposiciones del Articulo 28! del
Codigo Tributario establecido en el Reglamento sobre Precios de Transferencias

contenidc en el Decretc No. /7814 Gue dispone sobre ias operaciones entre partes
vinculadas o relacionados.

Sin prejuicio de lo establecido anteriormente, se resalta que de acuerdo al Articulo 37
del Reglamento de SAFI, AFl Universal, los miembros de su consejo de administracion,
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SUS Jecutivos y empiledaos, dsl comao 10s rmiernpros d(—‘l Comiie de inversiones del Fonao
no podran arrendar, usufructuar, utilizar o explotai, 2n torma directa o indirecta, los

/4l1Qres O olenes pr()pl(-'u'dn gel ronAao., m Plld_]end[ QO drrenddr ae 10s \uy()_\ dal Imismo
V) Prohibiciones de Inversion, Limitaciones y Restriccioi
mversiones dE' FO"ﬂO ae inversion: ; Il'lh.ﬁ_i'
APROBADO
El Fondo no podra invertir en 1 ﬁ JUHEH
4 \v-a-i-(nés erfeSEHIHIIV()\ ae Cd[)ll'fll r'”lllld()\ 0Or urda \()(Il—‘(][—_l.l aAamirnsiragora ae
Fondos de Inversion Direccidn de Olerta Publica
b. Valores Representativos de Deuda o de renta tija emitidos por gErsorras vinT s
cualquier miembro del Comite de Inversiones del Fondo.
B valtores RPpI’EQEﬂ[aTIVOS ae Ldpitdl O ae renta vdridple =2mitiaos por personas
VIIILUIdda) d cudiQuiei lIlItllIblU dtl \ UIIIILé jt‘: Nversiones ael :UlldU
d Activos no permitidos ni especiticadcs en el presente Regiaimento Interno. contorme

a los Iimites de diversificacion establecidos 2n la seccion 2.4 Politica de
Diversificacion dei presente Reglamento interno

Vi) Prestaciones accesorias que el Fondo podra realizar a favor de las
Ennidaces y Fiaeicomisos Objero de inversion:

Al momento de Fondo realizar inversiones en las Entidades v Fideicomisos Objeto
de inversion, AFl Universal a traves ae su personal especializado y €l Administraaor
del Fondo. asi como el Gestor Especialista de Industiia. podran prestai |os siguientes
Serviclocs

» Representar a la Entidad o Fideicomiso (;l’)_mtu de Inversion en negociaciones
Con terceros. suplidores. clientes, 50CiI0S, empleados, ||t|Q|OS gremios, entre
OLros

¢ Atender a reuniones de cCconsejc de administracion. comites ejecutivos,
comires ae |[nversiones, comites tecniCos y cualquier otro comite ae gestion
e Asesoria en temas de Gobierno Corporativo

e Estructuraciony levantamiento de deuda y capital.

Cabe destacar aue dichos seivicios o podran ser remuneirados. va Gue formai
parte de las gestiones de AF! Universal como Sociedad Administradora del
Fonao.

vii) Modalidades de presencia del Fondo en los oraanos de gestion de ias
Entidades y Fideicomisos Objeto ae inversion:

[La Sociedad Administradora. a través de su personail especializado v el Administrador
del Fondo, asi como el Gestor kspecialista de Industria, podran partcipar en 10s
organos de gestion de las Entidades y Fideicomisos Objeto de Inversion en las que el
Fondo invierta. En los casos de inversion en Valores Representativos de Capital, el
Fondo debera participar como miembro de dichos organos, mientras que, en el caso
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le inversiones en valores Representanivos de Deuda, poara partcipar como invitado
@ COMO acreedor observador, dependiendo de |o acordadc en los documentos de
inversion/financiarmiento. _a periodicidad de la reunion de dicho oOrgano sera
dete-rmlnada por Igs miembros dependlendo de la necesidad del negocic y la etapa
en-la que se encuentre. Dichas reuniones podran ser sostenidas tanto de manera

w ol e

présgncial” asl como de manera virtual para fines practicos, geograficos y de

JQptimizacion del tiempo de sus miembros

T A
APROBADO
16 JUN 2023

2.2 Politica de Liquidez del Fondo Wﬂmm

Los limites dispuestos en esta seccion para la gestion de liguidez del Fondo de Inversion
Cerrado de Desarrollo no sodran exceder los limites de inversion estanlecidos en Seccion
2.4 Politica de Diversificacion del presente Reglamento Interno.

Como parte de 1a gesrl(")n de 1a |iqU|d(-4. al Fondo de Inversion Cerrado de Desarrollo
podra mantener hasta el cuarenta por ciento (40%) de su Patrimonio neto en

4) Cuentas bd[qu[ld5 orrientes 0 de anorro de entidades d(-_- ‘niermediac Telg
financiera regidas por la Ley No. |83 02 Monetaria y Financiera.

b) Cercificados de deposito y depositos a plazo con un vencimiento de corto plazo
de dlsponlbtlldad inmediata de entidades de intermediacion financiera rQQIdaS
por la _ey No. 183-02 Monetaria y Financiera

C) CLuotas de Participacion 2n Fondos de inversion Ablertos sin pacto de permanencia
i gue el purcentaye de dicha participacion sobrepase el minimo estabiecido paia
consiaerarse como rescate signiricativo.

El Fondo de inversion Cerrado de Desarrollo maniendra en todo momento el cien poi
crento (100%) de su liquidez pajo cualquiera de |0s productos preceaentes sin importar
uue sea a favor de un solo emisor o zntidad v manteniendo en todo momento la liauidez
en proauctos ¥ emisores gque cuenten con una Catificacion de Riesgo igual o superior al
Grado de Inversion. Sin embargo. e! Fondo de Inversion Cerrado de Desarrollo no podra
mantener mas ael cincuenta por ciento (50%) del total de su liquidez en cuentas
corrientes o de ahorro de instituciones de intermediacion financiera regidas por la | ey
No. 133-02 Monetaria v Financiera vinculaaas a AFl Universal o en Cuotas ae
Participacion de Fondos de Inversion abiertos sin pacto de oermanencia gestionados pot
sociedades vinculadas a AFl universal.

Para ia inversion en Cuotas de Participacion de Fondos de Inversion abiertos no se
requerira Calificacion ae Riesgo. Sin embargo, el tondo de Inversion Cerrado de
Desarrollo no podra adquirir Cuotas de Participacion de otros fondos de inversion
aplertos uandao estos tengan una 2Xposicion alta a riesgo de mercado, es decir, que por
la politica de inveision del fondo este haya sido denominado como un fondo destinado
a lnversionistas con un pertil de riesgo aito.
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a. Limites de Liquidez 2n base al Patrimonio Neto del Fondo de Inversion

Cerrado ae Desarroiio

El porcentaje minimo de liguidez del Fondo de Inversion Cerrado de Desarrollo, indicadc
an esta seccion, depera cumplirse conforme a i0s limites que a continuacion se indican
a saber

Minimo Maximo

Liquidez 1% 40%
— 1
) FNn AdeposIitos en cuentas wancavias novvo
a ' ep o e 9 as de a y 19 109%
corrierites
D) Ccuotas de Farticipacion en Fondos de Inversion
Apiertos sin pacto de PErmunencia ri que el porcertdgje 0% 10%
) ° 0
de dicha participacion sopbrepase 2! minimo establecido
Jdrd _ornsiderarse como rescute ,\lqu/ﬁ( “dtivo
. g , - T
¢) Certificados de deposito y depositos a plazo con un
‘ . D% 407%
sencirrienio de corio pluzo de d/.\pr)nmllldud imrriedidid
En 1a seccion ¢Z4.3 del presente Reglamento in i, — 3 L3 10s
procedimientos a Seduir en 105 Casos de excesos e inverfior E nlos

limites de liquiaez aqui aescritos

16 JUN 2023

2.3 Politica de Endeudamiento

Direceion de Oferia Pablica

El fondo podra contratar niveles de deuda de hasta un veinte por ciento (20%) del
Fatrimonio Neto. Estas raciliaaaes ae credito sertan repagadas eh Jn plazo derterminado
basado en el fluio de las inversiones del Fondo. asi como la liguidacion de ciertos Activos
gel Fonao. EI destino ae [0S recursos Obtenidos de 10s financiamientos seria
complementar las inversione en Valores Representativos de Capital v Valore:
Representativos dae Deuqga ael Fongo y 1Sl aumentar el monto total ae ACTIVOS
pluduCtlvu: on la posibilidad de generar Mmayoies reCursos

El Fondo se podra endeuaar tanto en Dolares de ios Estados Unidos de America (USD
como en Pesos Dominicainos (DOP). Dichios financiaimieritos deberan sei utOlyadu: PUOI
entidades de intermediaciocn financiera nacionales y/o extranjeras, las cuales sean
reguladas por la Superintendencia de Bancos de la Republica Dominicana o su
equivalente en el extranjero.

Los préstamos deben ser estructurados en referencia a la moneda, plazos, costos y
forma de pago, acorde a los requerimientos de cada activo segun las proyecciones de
ingresos de las Entidades y Fideicomisos Objeto de Inversion. En adicion a lo anterior,
deben considerar la flexibilidad necesaria para el Fondo. Las condiciones del
financiamiento deben ser aprobadas por el Comité de Inversiones.
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El cOSTO Qe Interes de I0S TIhanciamientos 'mplicaria un gasto rthancliero con cargo a !os

peneticios disporiibles del Fondo para distribuciones de dividendos a 10s Aportantes del
Fonao generaados por [0S iNngresos provenientes ae 1as INversiones

Los parametros de los terminos v condiciones aceptables para tomai financiamientos
bt‘fall Ueflfll(.]()‘i por el ’_,Ufﬂlte de mversiones uel Fonao. En Cd>0 ae que iO\ erminos v
condiciones de los financiamientos disponibles en 2l mercado no se ajusten a dichos
pdarairieLras, gl F(.)II(JU na se podrd eraeuddr Efl LOUO CA50 ia Ldbd de eeres maxirmd ari
la contratacion de financiamientos en USD a la cual 2l Fondo se podra andeudar sera la
Tasa de interes Activa Prumedio Ponderado (TIAPP) no prefiminar en USD suministrada
por el Banco Central de la Kepubilica bominicana mas un margen de diez por ciento (10%)
inual en Dolaies de los cstados Jinidos de Airierica. Paia financiaimientos ein DOP la tasa
de interes max'ma <seria la TIAPP no pretiminar en DOP mas un margen de veinte por
ciento (20%) anual en Pesos Dominicanos. Dichas tasas de interes maxima deberan ser
calcuiadas al momento de tomar los financiamientos Sin 2mbargo, esto podria ser
revisado por la Asamblea General de Aportantes extraordinaria. v luego de apbrobado por
dicha Asamblea modificado 2n el presente Reglamento Interno y sometido a su vez a 1a
SIMV paia su aprobacion. La TIAPP tanto en USD como en DOP sera calculada sobre una
pase anual, tomando el promedic de l0os 4ltimos doce (1.2) mesas publicaaos por 2|
3anco Central de la Republica Dominicana en su pagina web: www.bancential gov.do
ra/d/2536-sector-monetario-y-financiero

Para mitigdr &l riesgo de tasas de interés. AFl Universal se dara preferencia a
financiamientes coh tasas fljas o con perioaos ae revision extendidos. LOS activos del
Fondo no podran sei otorgados en garantia de los financiamientos

En caso Je un exceso al [imite ae endeudamiento ael FONAO y/0 JQue 1as tasas ae interes
de los financlamientos va tomados aumenten por encima de la tasa de interés maxima
astableciaa en el presente Regiamento interno, el Lomite ae inversiones deliberara a
conveniencia de liquidar Activos del Fondo segun la coyuntura del mercado € instruira a
la AFl Unwersal En primera instancia, a inclinacion sera a la canceiacion dei
financiamiernto, sin ambargo, situaciones coyunturales de! mercado podran motivai al
Comite de inversiones a mantener el financiamiento aecision que deoera ser justificaaa
y documentada ©o1 escrito vy sometida a la Asairiblea General de Aportantes para la
modificacion del interes maximo a pagar y/o0 2l aumento del limite de enaeuagamiento
LOS Costos asociados a los excesos por concepto de incremento en la tasa de interés de
l0s financiamientos tomados, as! Como 10S 2xcesos en 10s limites ge enaeuaamiento no
imputables a AFl Universal. seran asumidos directamente poi el Forido. hasta tanto sean
supsdndaos, o td Asampliea Leneral aJae ApOFIaHIG‘S gxiraorainaria dpruepe id
modificacion de los limites maximos

Touo exceso der limite ae enaeudamiento no artripuipre 4 1d >ocieada Aoministraaora
debera ser colocado en las publicaciones periodicas que se encuentran a disposicion de
los Aportantes en la pagina web (www.afiuniversal.com.do) de la Sociedad

Administradora, er%%establezca la SIMV mediante normativa.
Sty Sescaoor mioss
APROBADO
16 JUN 2023
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ADe resaltar que 1000 exceso del nmiie ae enaeugamiento imputlanie 4 ia >ociedad
Administradora debera sera informado como Hecho Relevante a mas tardar 2l dia habil
slyuiernie de que AFl Universal hava (omade onocimiento de [al circunstandcia n
adICion, se depera remitir un plan de regularizacion a la SIMV con una relacion rundada
de las sttuaciones o dericiencias que aierorn lugai a su oCurrencia y ae as medidas gue
5€ adoptaran para rerorzat 1o sistemas de control y gestion de Inversione
Adicionalimernie, todo exceso del limite de endeudamiento atribuible a4 la Sociedad
Administradora depera ser coloCado en |as publicaciones periodicas que se ancuentran
a disposicion de los Aportantes en la pagina web (www.atiuniversal.com.do) de la
socleaad Aaministradora. en ia forma y plazo que establiezca la SIMV mealante
iormativa. Los costos asociados a dichos excesos seran asumidos opor la Sociedad
Agministraaora nasta que los mismos sean sunsanados de acuerdo al proceaimiento
Jdetallado en el parrafo anterioi. Cuarndo se subsariie el exceso, AFI Universal o publicara

“Oomo Hecho Kelevanrte

- )
Sﬁn mﬂﬂ;:
APROBADO
24  Politica de Diversificacion 16 JUN 2023
Direccion de Ofarta Pibkica
. 4 1 Limiiles ge ( onceniLrdcion v DIVI-'r\IlI(_dC!()n % -

La realizacion ge una Inversion por parte del Fondo de inversion Cerraac ae Desarrolio
durante la Fase Operativa estara sujeta a los siguientes parametros de diversificacion y
limites, los cuales no podran ser excedidos sin la aceptacion previay expresa del Comite
de Inversiones:

a. El Fondo podra invertir hasta el cuarenta por ciento (40%) del total de su Portafolio
de Inversion en valores emitidos por una misma Entidad o Fideicomiso.

b. El Fondo de Inversion Cerrado de Desarrollo podra adquirir hasta el treinta por
ciento (30%) de su Portafolio de Inversion en una emision de valores de Oferta
Publica.

C. El Fondo de Inversion Cerrado de Desarrollo podra poseer hasta el cuarenta por
ciento (40%) del Portafolio de Inversion en Cuotas de Participacion de Fondos de
Inversion de Oferta Publica cerrados y/o abiertos que no sean administrados por
AF| Universal.

d. El Fondo podra invertir en valores de renta fija de Oferta Publica de personas
vinculadas a AFl Universal, siempre y cuando los mismos cuenten con una
Calificacion de Riesgo minima de Grado de Inversion. Cabe destacar que el monto
consolidado de todas las inversiones del Fondo en valores emitidos por personas
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vinculadas a AFl Universail no pueae superar el veinte por ciento (20%) dei Portafoiio
de Inversion.

E!' Fondo podra invertir an Valores Representativos de Capital y Valores
Representativos de Deuda v valores de renta variable de Oferta Publica de personas
vinculadas a AFl Universal, siempre y cuando el monto consolidado de todas las
inversiones del Fondo en valores emitidos por personas vinculadas a AFl Universal
no supere el veinte por ciento (20%) del Portatolio de Inversion

Ei Fondo no podra invertir en Valores Representativos de Capital y Valores
Representativos de Deuda ni en valores de renta fija y variable de Oferta Publica de
personas vinculadas a |10s miembros del Comite de |nversiones

2.4.2 Limites de inversion Respecto al Portafolio de inversion del Fondo
i ST a— — N 7
“ minim % maximo
o

_____ | = -
|

'Representativos de Deuada no 'nscritos en el RMV

emitidos por Entidades v Fideicomisos Objeto de  60% 100%
Inversion que oarticipen en Proyectos de

infraestructuras Energeéticas

| _ertificados ﬁnanc‘eros certificados de
depositos, denoésitos a plazos, cuentas de
ahorros, cuentas corrientes y certificados sin
redencion  anticipada de  entidades  de
intermediacion financiera con Calificacion de
Riesgo mimima de Grado de inversion

0% 40%

Jor

nstrumento

| Valores de renta fiia v variable de Oferta Publica |
'tales como Bonos (orporativos, Papeies |
| Comerciales. fideicomisos de oferta publica de

‘enta variable y fija. acciones de oferra pubtica vy 0% 40%
 cuotas de participacion de Fondos de Inversion

errados inscritos en ei RMV ~on una Canficacion

de Riesgo iminima de Grado de Inversion.

e S — I —_—

‘| Cuotas oe participacion en tondos de inversion
abiertos v otros instrumentos inscritos en el
Reglstro del Mercado de valores, los cuales por
normativa no reauieran Calificacion de Riesao

0% 40%
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Valores Representativos de Deuda y Valores
Representativos de Capital no inscritos en el RMV
smitidos  pur Entidades v rideicomisos vy
pertenecientes 1 |0s sectores detallados en la
Seccion 2.1 i) f. & g. del oresente Reglamento
nterno

0% 40%

olar Americano (US$ 60% 100%

Por moneda

Pesos Dominicanos (RD 0% 10%

Sin Calificacion de Riesgo Grado de inversion

Requerida: Entidades y Fideicomisos Objeto de
nversior % 100%

POI Sin Calificacion de Riesgo Grado de lnveision
Calificacion ae Requerniaa: uotas de Fondos de inversion
Riesgo Abiertos vy, btntidades y Fideicomisos de [0S
Serrores pl—‘rmlfl["()§ F‘(_)l 2l pn—-\l-nn-\ QPngfnl-‘ﬂl'O
y aue no sean del sector de infraestructuras
-'H(-'fg(—‘[l( 4as y C I,JHIqIJIe[ O1ro npo de instrumento
de oferta publica que no requiera calificacion de

'IEN(_,]( \e-'gurl Id norrridiivd Jlgt'ﬂ[(-_'

0% 40%

Coii Calificacion de Riesgo Grado de Inversion [

' Requeriga para ei Emisor o ia Entidad de

Intermediacion Financiera: Certificados

Financieros Certificacos ae JEPOSITOS

Depdsitos a Plazos. Cuentas de Anhorios, Cuentas

_orrientes Certiticados  sin  Readencion

Anticipada de Entidades de Intermediacion 0% 40%
Financiera.

Valores de renta fija y variable de oferta publica
tales como Bonos Corporativos, Papeles
Comerciales, fideicomisos de oferta publica de
renta variable y fija, acciones de oferta publicay
cuotas de participacion de Fondos de Inversion

' Las inversiones en cuotas de participacion de fondos abiertos no requeriran calificacion de
¥iesgo.
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' Cerragos inscritos en el RMV que requieran por
la normativa vigente una caliticacion de riesgo.

‘Menor a 365 adias 0% a0%
Por Plazo o t
Mavoi 1 365 dias 600% 100%
.i_
Jor Por Emisor o Entidades y Fideicomisos Objeto de
- , 4 ' 0% 40%
Concentracion inversion
vinculados a AFl universal 0% 20%
Por
Vinculacion® —— ——— : - @ O O @ @ @ @ OO -
Vinculados a Miembios del _omité  de 0% 0%
Inversiones
S Il S - S S R
P[() ectos dt |nf'dt'bUU(.l.Uld5 E“El eLicds e
4 O 60% 100%
Entidades v Fideicomisos Objeto de Inversion
| Comercio i
2 Industria
3 Logistica
|
4 Transporte
Por Sector .
5. Educacion
0% 40%
o. Turismo
7 Salud - ——
et s a0
oBADO

3 Telecomunicaciones

|
9 Agropecuaila 16 JUN Im?
|0 Zonas Francas mnfldndlm‘nullhh

2 Las adcciones ordinarias y comunes inscritas en el Registro de Mercade de Vaiores sc
requeriran contar con calificacion de riesqgo. 4 menocs Jque asi Sed EXiGidc por a
Superintendencia del Mercado de Valores

3 Las inversiones en valores de renta fija, renta vsariable, representativos de capital y
representativos de deuda en Entidades y Fideicomisos de personas viniculadas a la Sociedaa
Administradora deberan contar una calificacion de riesqo minima de grado de inversion.

4 Las inversiones en cuotas de participacion de fondos abiertos, los instrumentos de oferta
publica destinados unica y exclusivamente a inversionistas profesionales y los valores de
renta fija emitidos por PYMES hasta un monto determinado por la normativa del Mercado
1e Valores, no requeriran calificacion de riesgo
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2.4.3 Procedimiento a Seguir en los Casos de Inversiones No Permitidas y Excesos
de Inversion Generadas por Causas Atribuibles y No Atrqbu'mm
Adimimsiradora APROBADO

16 JUN 2023

Direccion de Oderta Publice
En caso de que 2l Fondo tuviere dererminados activos JUe 1N1C1al ) e i > A adsi—’
de las inversiones permitidas en ia politica de inversion v, posteriormente serdieren
este caracter, por causas no imputables a AFl Universal, esta debera informar sobre asta
inversion no [_)Plllllliua d N avé; de |a'; pl)[]li(—a(_IUfIH§ en la pégind web
www.alldniversal.com.do, contorme a la forma y plazo astablecido por normativa Jde ia
SIMV  Denuro ae ias imversiones ro permitiaas se anmdrcan aquelos dcivos que el Fonao
adguiera por causa de un proceso de gjecucion de garantia por el incumplimiento de
algun aeuqgor £stas ocurrencias Sse  consigeran no  Atribuinies 4 'a HSocleaad
Administradora

inversiones No Permiuaas

Fara las inversiones no permitiaas originaqas por causas imputapies a ArFl universal, se
debera remitir un Hecho Relevante notificando la situacion a mas tardar al dia habil
sigulente de ocurrido el hecho. Adicionalmente, se debera remitir a la SIMV un plan de
regularizacion el cual deberda contener como minmo una relacion fundaaa de 'as
situaciones o deficiencias que dieron lugar a su ocurrencia, las medidas gue se
daoplardr  pdrd l(ﬂf()lédl l0S  siIsternds ae confrol vV gesuon de nversiones el
procedimiento para reqularizar la situacion segun el tipo de activo. el plazo razonable
para supsanar el hecho tomando en cuenta el fipo ae activo vy ias condiciones de
mercado. Finalmente, se debera remitir un hecho relevante notificando la subsanacion
dei necho.

Sin perjuicio de las sanciones 1p“Ldb|t> a la Sociedad Administradora, esta debera
restituir al Fonao ias variaciones negatvas perdidas) resuitantes Je las inversiones no
permitidas, originadas por causas atripbuibles a glla misma

Plazos de Subsanacion para inversiones No Permitudas Atribulbles v NoO Atribuipies a AFl
Universal

Los activos en inversiones en instrumentos de Oferta Publica, certificados ‘inancieros,
dep0sitos a plazo y otros instrumentos de liguidez que el Fondo adguieia conforime 1o
aispuesio ert 105 pﬂll:lf()b anentores  aeperdr ser :‘”dj"‘”dd()'ﬁ agentro ae Jrn pld(() rno
mayor a noventa (9u) dias contados a partir de 1a notificacion del hecno. Vencido 2ste
plazo sin haber enajenado el activo, la Asamblea General de Aportantes extracrdinaria
deberd sei convocada dentro de los treinta (30) dias calendarios siguientes al
vencimiento ael plazo anterior, para resolver sopbre estos dcCtivos

\.ualqul(-l otro activo que el Fondo ;1dqu|(-=rd (mfmme lo dispuesto en los pérraf()s
anteriores, deberan ser enajenados dentro de un plazo no mayor a sels (6) meses
contados a partir de la notificacion del hecho. Vencido este plazo sin haber enajenado
el activo, la Asamblea General de Aportantes extraordinaria debera ser convocada dentro
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de los wreinta (30) dias calenaarios siguientes al vencimiento del 0l1azo anterior, nara
resolver sobre estos activos

Excesos de wnversion en 1os Limites de Liguidez, Limites de cndeuddrmiento y l0s Limites

g

de inversion Respecto al Portafolio de Inveision del Foindo

Durante la Fase Operativa y luego de vencido el Periodo de Adecuacion. todo exceso gque
se proauzca por causa imputable a AFl Universal respecto a los limites de Liquidez, y
los limites respecto al Portafolio de Inveision del Fondo establecidos en el marco juridico
aplicapble y en ei presente Reglamento Interno, sera informado como Hecho Relevante a
la SIMV a mas tardar el dia habil siguiente de aue AFl Universal hava tomado
conocimiento de tal circunstancia. =n aaicion, se depera remitur un pilan ae
regularizacion a la 5IMV con una relacion fundada de las situaciones o deficiencias gue
aleron iugdr a su ocurrencid y 4ae i1ds mealaas que se adqoptaran para rerorzar 10s
sistemas de control y gestion de inversiones. Asi mismo. se detallard el procedimiento
para regularizar la situacion y el plazo razonapie para subsanar el mismo
Adicionalmente, todo exceso de inversion atribuible a la 5Sociedad Administradoia
debera ser colocado en ias publicaciones periodicas que se encuentran a disposicion de
los Aportantes en la pagina web (www.atiuniversal.com.do) de la Sociedad
Administraaora, en ia torma y plazo que establezca ia SIMV mediante normariva.

Los excesos de inversion no atribuibles a 'a Sociedad Administradora deberan sei
informados en ias publicaciones perioaicas que se encuentran a disposicion de 10s
Aportantes en la pagina web (www.dtiuniversal.com.do) de la Sociedad Administradora,
en 1a formay piazo que estapiezca la SIMV meaiante normartiva

LOS excCesos de inversion relativos a 16s limites regulatorios y 1os establecidos 2n la
Politica ae inversion del presente Reglamento interno en nase al Poraroiio de inversion
del Fondo, atribuibles a la Sociedad Administradora, deberan ser corregidos de la
sigutente forma

| Se convocara al Comite de Inversiones 2i un plazo no mayor a treinta (30) Dias
Hapties juego de que AFI Universal haya tomaao conocimiento del axceso ae
inversion, para determinar la estrategia y el plazo de la subsanacion El periodo
de subsanacion del exceso de inversion no podra exceder los noventa (90) dias
contados a partir de la notificacion del hecho al Comite de nversiones;
vencido este piazo sin haper corregido el exceso de inversion, |a Asambiea
General de Aportantes debera ser convocada dentro de (os treinta (30) dias
calendario siguientes al vencimiento del plazo anterior, para resolver sobre el
exceso de inversion
3 En el caso de excesos de inversion atribuibies a causas imputables a AFI
Universal las cuales hayan causado variaciones negativas (pérdidas; en el Fondo
de Inversion Cerrado de Desarrollo. AFl Universal debera cestituir dichas

perdiaas a los Aportantes del Fondo—aw W)
Bl e el 5,

APROBADO
16 JUN 2023

Direccién de Oferta Publica
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LOS exCcesos de inversion relafivos a los |im|te\ reguiar()rl()_\ v 10S eStdbl(—j(lOO\ en |a
Politica de !nversion del presente Reglamento Interno en base al Portatolio de Inversion
ael Fr)nd(_) no alrihljlbies A la S()(‘l@dau A(lmlni\lrad()ra, d(-'bel(in Ser (()r‘r‘egid()ﬂ de la
siguiente forma

Se convocara al Comité de Inversiones en un nlazo no mavor a treinta (30) Dias
Habiles luego de aue AFI Universal haya tomado conocimiento del exceso de
Inversion, para determinar 'a estrategia y 2! plazo de la subsanacion. El perioao
de subsanacion del exceso de inversion no podra exceder los seis (B) meses
contados a partir de ia notificacion del hecho al Comité de inversiones

vencido este plazo sin haber corregido el exceso de inversion, la Asamblea General de
Aportantes extraordinaria debera ser convocada dentro de los rrainta (30) dias
calendario siguientes al vencimiento del plazo anterior. para resopR TE ]

= |

inversion H kb A
2.5 Politica de Riesgo 16 JUNZODD

En vista del perfil de riesgo medio-alto aque se ha dentifica ¥a . PR

evaluaciones de las potenciales Entidades o -ideicomisos seran sometidas a un riguroso
proceso de debida diligencia, la cual contempla un analisis profundo e intenso basado
tanto en ia realidad actual del mercado, asi como en los fundamenios creadores de vaior
de la empresa. Este proceso de analisis estara basado en lo siguiente:

1. Analisis cualitativo y cuanutativo de [a calidaa crediticia de las Enftigades o
Fideicomisos y sus promotores/inversionistas/fideicomitentes;

D Anaiisis de la estructura de capital ae 1a Entidad o Fideicomiso, resuitados nistoricos
presupuestos v provecciones financieras incluyendo una revision historica de la
experiencia operativa de la Entidad/Fideicomiso y sus
promotores/inversionistas/fideicomitentes;

C.  tvaluacion del equipo gerencial vy de la estructura organizacional de la
-ntidad/Fideicomiso y sus promotores/inversionistas/fideicomitentes;

d. Analisis de la estrategia de negocios v las tendencias del mercado presentes

e Posicionamiento de la Entidad/Fideicomiso. oportunidad y capacidad de crecimiento

mal

Capacioaa de la Entidad/Fiaeicomiso de atravesar diferentes cicios aconomicos vy
escenarios de estréc

g Marco reguiatorio vigente

Para lograr un analisis profundo y riguroso de 10s aspectos anteriores. el proceso de
debida diligencia podra incluir de manera general las sigutentes actividades:
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Reunion con 1a aaministracton de 1a =ntigaad o Fideicomiso

Obtener el perfil y referencias de los principales ejecutivos de la Entidad o
Fideicomiso

Revisar el desempeng financiero historico de la ctnudad/Fideicomiso y sus
promaotores/inversionistas

Visitar v observar las operaciones de la Entidad o Fideicomiso;

verificar 10Ss procesos de prevencion de '‘avaao e activos y financiamiento aei
terrorismo de la Entidad o Fideicomiso,

Contactar clientes o suplidores de la Entidad/Fideicomiso vy 5US
promotores/INversionistas para obrener rererenclias comerciales,

En la medida que la niormacion disponidle 10 permite, realizar un analisis
comparativo de.ia eEntidad/Fideicomiso frente a los principales competidores desde
8l punto ge vista comercial, operativo, financiero y/o participacion de mercado;
Analizar el crecimiento historico dei sector de energia y 1as tendencias futuras
Deterininar la existencia de posibles futuros eventos que podrian afectar o
modificar de manera significativa la operacion de la Entidad/Fideicomiso, y con su
impacto sopre su capacidad de enfrentar sus opiigaciones y su vaior en el futuro
Estimar el valor de la Entidad/Fideicormiso v la habilidad de la estiuctura
organizacional, operativa y tecnologica de soportar futuro crecimiento

investigar y medir 10s riesgos legales, laporaples y otras Inaoles,

Identificar p(')Slh|PS alternativas de desinversion

Las kEnudaaes o Figeicomisos con proyectos en erapa de diseno o licenciamiento son
LOIHD|€JO: el su administracion vy ejecud on, sin eimnodiyo, en terminos generaes el
analisis financiero de los mismos podia contemplar la siguiente metodologia basada en
proyecciones

N

Analizar 1os supuestos utilizados para determinar 0S INngresos, costos y gastos
esperagos de 1a entigad o fiaeicomiso @n pase 2 10s niveies de ventas, precios de
venta, costos v gastos

Analizar los requerimientos estimados de capital y el cronograma de avarice de
obras

Analizar ia estructura financiera aei nroyecro, y 105 gdslos findncieros qgue lmp“( d
Analizar los flujos de efectivo previstos del proyecto

La debida diligencia, dependiendo de la compiepdad de cada caso particuiar,. podra
requerir la participacion de uno 0 mas asesoies externos. como dbogados, auditores vy
otro [po de consultores especializados con cargo al -ondo hasta el limite de gastos
estabiecido en el presente Regiamento interno

2.6

Politica de Votacion ﬁ; AT o

16 JUN 2073

Direccion de Oferta Publica
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Siempre gue 2| Fondo participe en el patrimonio de una entidad, como fideicomitente o
beneficiario dentro de un Fidetcomiso, asl como tenedor de valores de renta ﬁ]a y
variable de Oferta Puolica, AFl Universal ejercera los derechos politicos que le
correspondan al Fondo de inversion a los fines de participar en todas las asambleas
ordinarias y/0 exiraoirdinarias, asambleas de tenedores, isi como en los distintos
comites que se convoquen. AslI mismo, durante |a 1ase ae negociacion de [as potenciales
inveisiones. se analizaran ias estructuras de gobierno corporativo con el fin de habilitar
la participacion ael Fronao en |as airerentes Iinstancias U organos ae aaministracion y
control.

Las participaciones ael Fondo en dicnas instancias u organos de contror seran ejecutadas
a traves de AFl Universal. segun las directrices del _omité de Inversiones del Fondo. Por
0 1Tanto, aepenalenqgo ae |0s dcueraos ae rada rransdccion profe<lnna|es r)eﬁlgnados
por AF! Universal podran asumir posiciones 2n el organo de gestion de la tntidad o
Fideicomiso, segun las directrices del Comite de nversiones ael Fondo

Igualmente, AF! Universdl v/o el Gestor btspecialista de Industria en representacion del
Fondo, podran prestar dsistencia tecnica en ogas aqueilas areas en donae agreguen
valor a la kntidad o Fideicomiso Objetc de 'nversion de manera que siempre busque
contribuir al mejoramiento de sus capacidages ae gestion.

Para las Inversiones en valores Representativos de Deuda N0 5€ requerira la participacion
del Fondo en ids estruciurds de gooierno corporauvo de as Enuaaaes y Flaeicomisos
Objeto de Inversion.

2.7  Politica inversion Responsable

El Fondo de inversion Cerrado de Desarrolio orientara sus mversiones. segun dpiique al
cumplimiento de los sigulentes objetivos medioambientales, sociales y de gobierno
corporativo (ESC oor sus sigias en ingles) de manera enunciativa y no limiiativa a 10
sigulente:

l.Las Enudades y Fidewomisos en fos cuaies el Fondo invierta en Vaiores
Rep{eseﬂtativos de Deuda y Valores Representatives de (Capital deben contar con
mecdnismaos Ddrd ser respeLluosos con el mealo :l"'ble”le y estudar dilrIt‘duU\ con tos
nuevos etos gque afronta el Qlaneta.

Z l_d§ riversiaones 2r nuevos proyecLos que redilice ("‘ :()”u” aeperr credr ur impdcio
sodal mediante la creacion de empleos. calldad de vida. Igualdad de ocportunidades
y la educacion y formacion de las personas como oilares basicos

3. La composicion de los 6rganos de gestion o comitées fiduciarios de las Entidades y
Fideicomisos Objeto de inversion deben manifestar la independencia y la diversidad
de sus miembros. Adicionaimente, se debe promover en las Entidades vy
Fideicomisos una gestion transparente ética, honesta y democratica,

2.8  Politica de Gastos v Comisiones —— ]

APROBADO
16 JUNZIY

Direccion de Oferta Pabllca
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Comision de Administracion

AFl universai, en su caiidad unica e indeiegabie como administradora del Fondo, cobrara
al Fondo por concepto de administracion una comision de dos por ciento (2.00%) anual
dei Activo total aoministrado del dia anterior a ia fecha de caicuio del Fondo a partir del
inicio de la Fase Pre-operativa del Fondo. El monto de los Activos totales del dia anterior
se calculara alaniamente para fines de aererminar el monto devengado de esta comision
La base del calculc seia <l Activo administrado al dia anterior del Fondo. Dicha
remuneracion se devengara diariamente, Incluyendo sapados, aomingos y dias feriados
/ debera distribuirse de manera que todos los Aportantes del Fondo contribuyan
sufragarios en Torma equitativa. £sta comision debera ser pagaga mensuaimente segun
la proporcion devengada. a partir de la fecha de Emision Unica del Fondo. AFl Universal
aepera informar cuaiquier cambio autorizado en ia Comision de Administracion, con una
anticipacion no menoi a treinta (30) dias calendario de su entrada en vigencia. por los
medios de comunicacion establecidos an el presente Reglamento interno, salvo que la
SIMV autorice un pl'chU menor. conforme solicitud debidamente fundameniada poi AFI
universal en virtud de un hecho que o justirique En el caso de disminucion de la
Comision de Adrministracion, la misma debe ser notificada con una antic lpdCIOrl de ui
(1) dia calendario de su entrada en vigencia. La Comision de Administracion se cobrara
a partir del inicio de la Fase Pre-Operativa del Fondo

Eiemplo
Activo Administrado Dia “Comision de | Monto Comision  Anual |
| Anteriol Administracion Estimado
_______ R F—— s — FE 4
O USYI 00,000,000.00 2.00% US$2,000,000.00

Cabe destacar que, en virtud ael objero exclusivo atribuido por Ley, es indeiegabie |a
respoisabilidad de AFl Universal por la administracion del Fondo. En ese sentido. en
ningun caso Akl Universal podra contratar Servicios externos para cubrit las funciones
del Gerente General, Administradoi del Forido, Control Interno, W
cualquier otra actividad relativa al proceso de Inversion del Fondo : :
APROBADO

16 JUN2023
Comision por Desempefo

AFi Universal, en su calidad unica e inaelegapie como aummlsrraumgmmﬂ_

al Fondo una Comision por Desempeno de veinte por clento (20%) anual de la
rentapilidag dei Fonao sobre el exceaenrte, en caso de que 1a tasa de renranigag supere
el Indicador Comparativo de Rendimientc Esta comision solc aplicara a partir del inicio
de 1a Fase Operatva dael Fonao Esta comision sera copraaa anuaimente al clerre de caaa
ano fiscal del Fondo

AFi Universai comparara al 31 ae aiciemnre de caaga ano l1a rentapiiidaa ael Fondo del
afco (calculada segun €l Reglamento de SAFI contra el Indicador Comparativo de
Renaimiento descrito en 1a seccion ! 9 (Tasa de interes Activa Promedio Ponderada

Péguna 54 de 115



Sociedad Administradora de Fondos de Inversion
Fondo de Inversion Cerrvado de Desarvollo
de Intraestructuras tnergeticas |

(TIAPP) en USD con un techo de 7.50% anual en USD). En la eventualidad de gue la
Tasa de Rentabilidad Anualizada del rondo para el ano sea superior al Benchmark, se
Cobrara el veinte oor ciento (20%) correspondiente a la Comision por Desempeno del ano
fiscal La Comision por Desempeno sera pagadera, si apiica, dentro ae los primeros 90
dias luego del cierre de cada ano fiscal

Fl monto ae a Comision por Desempeno a coprar para el ano, se derermina
multiplicando el excedente al Benchmark (establecido en la seccion | 9 del presente
Keglamento interno) del fonao al 31 de diciempre por ei veinte (20%) corresponaiente
al porcentaje de dicha comision. £n caso de que este rendimiento sea mavor al Indicador
Comparativo de Rendimiento anualizado dei mismo periodo, ia comision apiicara. En
caso de gue el rendimiento sea igual o0 menor, la Comision por Desempenc no sera
aplicaad y ro se lendra gerecno al copro cie la misma

aplicado.

Ejemplo sin tech

31/12/202 000.00 $7,000  37,000,000.00
31/12/2022  050.00 453000 454 650,000.00 20.00%
5 00% 4.68% | 290,976.00
Formula. (Patrimonic Neto del Fonde * (Tasa de Rendimiento Anual del Fondo - Benchmark)) * 20.00%

US$454.650.000.00 X [(5 00% - 4.58%) X 20%] = US$290.976.00

Ejemplo con tecno aplicado:

31/12/2021 1.000.00 37000 37.000,000.00
51/12/2022 1.080.00 433,000 467,640,000.00 20.00%
3.00% 3.25% | 467,640.00
Formuia: (Parmonio New dei Fondo - (1dsd de Kenaimienw Anuai dei rondo — Bencnmark)) * 20.00%

“Techo de 7 5% aplicado al Benchmark

A modo ilustrativo, la formula del escenario de la tabla anterior es la siguiente:
US$467,640,000.00 X [(8.00% - 7.50%) X 20%] = US$467,640.00

Cabe destacar que, en virtud del objeto exclusivo atribuido por Ley, es indelegable la
responsabilidad de AFI Universal por la administracion del Fondo. En ese sentido, en
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del Cerente General Administrador del Fondo

SOCIedudu AArminisStradord 4e ronados 4ae inmversion

cualquier otra actividad relativa al proceso de

dtros Gastos

omision oae

Yifocacion ne oTas

ornuo

Control inteino

Jjniversal podra contratar serviClos externos para cubrir las

A€ 1NVErsIONn CErrduo e 1Jesdrronlo
de infruestrucivurus crnieryeticds

runciones

Comité de Inveisioies o
version ael Fondc

Agenrtes e

Fmisionec YOO0% S~ D00 D0
de Participacion**? Colocacior
F . — — - — - . — . _— —
YEIVICIOS pledeuu> POr 10s
Mecanismos Centralizados de
Negociacion (mantenimiento y Recurrente 0.0800% BVRD 400,000
operaciones)
Comisién por Pago de Dividendos
(0.05% sobre el monto del pago por| Recurrente 0.0075% CEVALDOM 37,500
evento)
Custedia Cuotas de Aportantes Recurrente 0.0123% CEVALDOM 61,600
Calificadara de riesgos Recurrente 0.0100% Feller Rate 50,000
Representante Comin de Salas,
Aportantes Recurrente 0.0050% Piantini 25,000
Auditoria externa del Fondo de
Inversion Cerrado Recurrente 0.0100% Pw(C 50,000
Gastos por concepto de asesorias
técnicas (ingeniero independiente,
estudios de mercado, estudios de
factibilidad, tasadores, abogados, Recurrente 0.5000% CO'\ZL::;?ES 2,500,000
valorizacion, modelo financiero,
entre otras) correspondientes a las
inversicnes del Fondo
Citacion y Organizacion de Abogados
Asamblea General de Aportantes Recurrente 0.0040% Externos 20,000
Honorarios mler_nbros Comite de Recurrente 0.0100% Mmmbrgg 50.000
Inversiones** del Comite
Gastos de publicidad, y mercadeo Agencias
especificos de las inversiones que Recurrente 0.0040% Pubglicitarias 20,000
realice el Fondo
Honorarios y gastos legales del Abogados
Fondo Recurrente 0.4000% EX16rnos 2,000,000
Impresiones de informes Recurrente 0.0040% Imprentas 20,000
Intereses, transferengas Y Otros Recurrente 0 2000% Instituciones 1,000,000
costos financieros Financieras
Comision por liquidacion del Fondo
(0.05% sobre el monto del pago por| Liquidacion 0.0500% CEVALDOM 250,000
evento)
y M AOME
APROBADO

16 JUNZ0Z

lmhmrﬂh

e
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| MpDUestos. drdncelies o aravdineries |
requerido por las autoridade

r arias del cual sean opieto 10s nridades
o Recurrente .1000% i ) 500,00¢
1CUVOS del rondo de inversiorn Plblicas
Cerrado, sus ingresos y/o sus
oberaciones \
- 1 -~ ~ — -
Gastos Totaies [ £.3968% 1,984,100

** Este cargo solo avlica vara aauellos miembros externos indevendientes de AF!
Univaersadi y a0 .para los empleddaos o vinculados de esta

***Comision solo avlica vara Colocaciones en Base a Mejores Esfuerzos

AF| bniversal cyenta con los sistTemas de informacion procedimientos y esTructura
administrativa suficiente para ejercer un adecuado control de la asignacion del gasto
seqgun &l provecto al aue dichos aastos oertenezcan

—abhe aestacar que nasta que no se cooque el 100% de las Cuotas de Participacion del
“ondo. 2l valor maximo anual serda determinado por el valor anual en USD indicativo en
gase a Actwvos fotales aaministragos por US$500,000,000.00. Cuando se coloque @
100% de las Cuotas de Participacion del Fondo. 2l valor maximo anual permitido sera
Jeterminado por el porcentaje maximo sopre 0os Activos Totaies Admrnistraaos del
Fondo

Gastos recurrenies por concepto de Tur’ifa,( por Super vision v regular,i()n del Fondo
por parte de la SIMV, de acuerdo con el Reglamento de Taritas por Concepto de
Rggulal on y por fos Servicios de la SIMV. RCNMV-2018-10-MV v ia Circuiar Num
08/2021 sobre Notificacion de Indexacion vegiamentaria de las taritas aplicables a
los participantes del Mercado de Vaiores pov concepto de veguiacion y por los
servicics de la SIMV.

rarifa B nor | Promedio diario de

Mantenimiento vy >IM J.03% anual los activos rimestral
supervision del fondo idministrados
1 001 12% oor cada DOF Valor Custodiado

Tarifa B poi ‘ 0 MM de valoi | sobie las inversiones
supervision a la >IMV ( “ustodiado O su iue el Fondo Mensual

custodia equivalente en Moneda | mantenga a nombre

Extranjera propio

0.002520% por cada DOP
1.0 MM negociado o su

Tarifa C por equivalente en Moneda
Supervision a las Sls_tema de Extra_njera, por punta Por Registro de Trimestral
Negociaciones y Registro OTC negociada de valores de Pacto
Operaciones Renta Fija
o
Shav ryeriry

(8]
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. ‘ )0056% nor cada DOF

| eQUIletlltt cril PVIUI’]tda

‘ | Extranjera, por purnia

>ocieaaa : negociada de valores de

[ AdQmiInisuragord Renta variable . [

de Mecaiisinos I £ R?QISLC e
Centializados | 0.00056% por cada DOP aee

| de Negociacior | U MM negociado o su

cguivdierite en vuoriedd

I U MM neagocdiaao o su

Tarita C por
supervision a las
Negoclaciones

vperaciones

‘ [rimesuai
Extrainjera. poi puiita

T
OBADO
\cg(.u.nddo de valores de

Renta Variable 1 F JUN 2023

Direccion de Oferta Piblica

‘La base de caiculo para ia Tarifa B por mantenimiento v superws:d&'m
como bdse el total de los Activos administrados, es decir. Activos totales del Fondo. El
baiance acumulado de cada trimestre por Ia pase aiviaiaa entre cUarro (4), el resuitadc
se pagara en los primeros diez (10) dias habiles del trimestre siguiente, conforme lo
estapiece ei literal (d) ael articuio & (Periodicidad ae pago). del Keglamento ae tarifas
poi concepto de regulacion y los servicios de la 5IMV. Estos porcentdjes se encuentran
sujetos a variacion por disposicion de ia Siviv

AFl Urniiversal debera intarmar el incremento de |os gastos dentro del rango autorizadc
y esudpleciao con urnd dantcipdcion rno menor d wreirtd 3U' dld& cdlernadrio ae su ernirdid
en vigencia, salvo gque la SIMV le autorice un plazc menor contorme solicitud. La
informacion se colocdrd 4 traves de la pagina wep de Al Umiversal

Cualquler gasto no descrito en este Reglamento Interno sera asumido pot AF! Universal,
conforme dispuesto en la normativa vigente

Tarifas Imputables a los Aportantes

La Tarifa B por supervision a la custodia v la Tarifa C en las negociaciones de las Cuotas
de Dart|C|pa(.|0n de los FOndos en el Mercado >ecundario de valores, le aplicaran de igual
manera a los Aportantes En el casc de la Tarifa B, el agente de retencion sera el Depositc
Centralizado de valores. £n el caso de la Tarifa C, e! agente de retencion quedd por
definir, segyun la normativa gue emita la Sociedad Administradora de Mecanismos
Centralizados de Negociacion.

Gasios aiite el Deposito Centralizado de Valoires v Bolsa de Valores de la Republica
Dominicana

El Aportarite de este Fondo estaia a cargo de pagai la comision de custodia de las Cuotas
de Participacion desmarteriaiizadas (@ cargo de CEVALDOM) desde el momento que
realiza la inversion.

Los gastos se listan a continuacion:

e Comision por custodia de valores en administracion: 0.0061% del promedio de
volumen de valores depositados en la cuenta del Inversionista, mediante
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retenciOn mensual deducida del pago de intereses Esta comision podra set
cargada al rondo (incluida en la tabla de gastos como custodia Cuotas de
Participacion), a opcion del Intermediario de Valores correspondiente. el cual
podra optar por cargarlo directamente a sus clientes Inversionistas

e Transferencia entre cuentas del mismo titular RD$300 00 cada vez que ocurra

e _ambio de titularidad: RD$5,000.00 cada vez que ocurra

e Tarifa por supervision de ia Custodia de 1a SIMV:- 0.00112% por cada DOP 1 0O MM
Je valor custodiado © su equivalente 2n Moneda Extranjera

e eartificacion con Reserva de Prioridaa: RD$600.00 cada vez que ocurra

e Certificaciones y Constancias: RD$300 00 cada vez aue ocuira

_omision por liquidacion del Fondo: 0.05% sobre el monto del pago por evento
Z_EVALDOM se reserva el derecho de revisar sus tarifas en cualauier momento, previa
AUTokIZacion e la >IMV. Para Informacion detallada sobre las taritas actualizadas de
CEVALDOM. &l Aportante puede visitar su pagina web www.cevaldom.com

-n otro orden, en caso de que el Inversionista desee comprar dichas uotas de
Participacion  en el Mercado Secundario de Valores por medio de un
ntermediario de Vvalores, a traves de la BVRD, debera pagar una comision de
ntermediacion de 0.015% sobre el valor facial a ser transado, dicha comision ouede
/ariar en la vida de la Cuota de Participacion

| Fondo no es responsable de aguellos carqgos aue puedan ser adicionados o
moditicados por CEVALDOM y/c la BVRD. No obstante, toda modificacion en los
arifarios de estas instituciones debera ser previamente aprobada por la SIMV, v nuede

2l Aportante visitar las paginas web de dichas instituciones para ver las tarifas y cargos

ictualizados

-inalmente, |los costos correspondientes a gestiones decididas por 'a Asamblea General
e Ap()r[drnex 2n principio s(-rén asumiaos por 2l Fondo aunqgue podrmn ser pagadaos
oor AFl Universal v luego cargados al Fondo.

29 Condiciones y Procedimientos para ia Unilocacion y Negociacion de ias
Cuotas

[oda emision de Cuotas de Participacion se hara dentro de una Emision Unica. La
-mision Linica, en 10 apiicable, sera eiaborada conforme 1o esraplecido en el Regiamento
de SAFl y debeia sujetarse a 1as siguienies ieglas especificas.

1) La Emision Unica sera colocada en el mercado mediante acto sucesivos llamados
Tramos hasta agotar el monto aprobado.

2) Los Tramos a realizarse dentro de una misma emision de Cuotas de Participacion,
podran realizarse por el monto global aprobado de la Emision Unica o por montos
parciales del mismo, sin llegar a excederlo. —

4 -li-lbllt"ll-;

APROBADO
16 JUNT0Z3

Dirsccidn de Oferta Publica |
.
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3) £l monto globa! aprobado de 1a respectiva Fmision [nica se disminuira en i monto
de Cuotas de Participacion aue se coloauen con carqo a éste a4 través de Tramos.

4) Dentro de 1a Emision Uinica se poaran colocar uno @ mas ramos de rorma sucesiva.
Por lo tanto. los [ramos dentro de la Emision Unica resultaran 2n el aumento del
Patrimonio ael Fondo ae 'nversion Cerrado de Desarroilo dentro ael monto apronado

5) El Patrimonio del Fondo de Inversion Cerrado de Desarrollo respaldara de manera
indiferenciada a togas las Cuotas de Participacion emitidas dentro de ia Emision Unica,
no pudiéndose incluir clausulas gue especitiguen bienes o activos que respalden
determinaga Fmision tinica 0 Tramos en particular

—a S5SIMV podra suspender un Tramo o Emision Unica en cualguier momento si determina

que no se cumple con el Reglamento de SAFI. - SEI\ e
Cabe resaitar que el presente Fondo esta siendo aprobado baip el e e

SAFI. 16 JUN 2023

Colocacion en el Mercado Primario de Valores

Direceian de Oferta Publica.
Las Cuoras de Participacion del Fondo seran colocadas 4 Traves=aa s

agentes de colocacion del Fondo (lnversiones Popular, BHD Leon Puesto de 3olsa.
inversiones & Reservas, Aipha valores, Primma Valores, Parval Puesto de 3o0isa,
Inversiones Santa Cruz. CC| Puesto de Bolsa v United Capital) baio las modalidades de
.olocacion con Base en Mejores ksfuerzos y/o Colocacion en Firme. ' 0s potenciaies
aportantes del Fondo deben dirigirse a i0s agentes de colocacion para adauirir las Cuotas
ae Participacion ael Fondo

L0S agentes de colocacion podran suscribir los valores que integran el Programa de
Emisiones durante el Periodo de Colocacion primaria de 1a Emision Linica y sus ramos,
en caso de darse una Colocacién en rirme

La modaandad de colocacion puede ser acordada con el Intermediario de vatores de
acuerdo con las establecidas en el Realamento para Intermediarios de Valores. R-CNMV
2019-Mv

El proceso previsto en esta seccion puede estar sujeto a modificaciones de acuerdo
a campios introducidos a los manuales y reglamentos de la BVKD.

Valor Nominal y Precio de Colocacion Primaria de las Cuotas de Participacion de cada
Emision

El Valor Nominal de las Cuotas de Participacion sera de Mil Dolares de los Estados Unidos
de America con 00/100 (US$1,000.00), cada una. tl precio de adjudicacion primaria para
el primer Tramo del Programa de Emisiones sera a valor nominal Para Tramos
subsiguientes, |a adjudicacion de 'as Cuotas de Participacion se realizara al Valor Cuota,
es decir, ta valorizacign de las Cuotas de Farticipacion del dia que inicie 2l Perioao de
Colocacion, segun la metodologia de valoracion definida en el presente Reglamento
nterno, conforme publicard 'AFT Universai en su pagina web, www.afiuniversal.com.do,
y paralelamente publicado pot 2l Mecanismo Centralizado de Negociacion de la BVRD,
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mas una prima vasada en el rendimiento historico del Fondo, la cual se determtinara en
at Aviso de Zolocacion Primaria ﬁ)lr(—g_\p()ndi(—lrlfe 4 cada Tramo Este precio de colocacidHn
primaria. aplicara para las Cuotas de Participacion a3 suscribirse en !'os !ramos

sjosteriores al primer Tramo del Pr()grdmd de Fmisiones. Este Droceso es exclusivo a
las Colocaciones con Base en Mejores Esfuerzos.

Metodo y procedimienio de colocacion de la Emision Unica en el Mercado Primario
de Valores dajo |a modalidad de Colocacion con Base en Mejores Esfuerzos

AFl Universal debera nublicar un Aviso de Colocacion Primaria de (Cuotas de
Participacion. en por Io menos un periodicc de circulacion nacional impreso y 2n su
Dégmd web. v en la del agenie de colocacion o an la del agente de distribucion en el
caso que aplique, un (1) dia habil antes de la techa de inicio del Periodo de Lolocacion
de las Cuotas de Participacion Fl aviso indicara 0s detalles relativos 4 la colocacion de
uno 50 mas !'ramos de la Emision Unica

FI Fondo dirigido a 'nversionistas Profesionales. mantiene 1a obligacion de publicacion
de! Aviso de (Colocacion Primaria en un 1) periodico de <irculacion nacional impreso,
pudiendo utilizarse cualgurer medio de comunicacion impreso y digital gue se determine
en 2! Folleto Informativo Resumido El Aviso de CZolocacion Primaria incluira
informaciones al Inversionista sobre donde estara disponible para su consulta la
Informacion financiera. los Hechos Relevantes y demas informacion periodica del Fondo.

El Pertodo de Colocacion de la Zmision Unica y sus Tramos se definirad en el Aviso de
Colocacion Primaria correspondiente a cada Tramo

Las ordenes de suscripcion de las Cuofas de Participacion deben ser dirigidas al agente
de colocacion contratado. el cual las ejecutara segun las reglas de suscripcion descritas
en esta seccion

La colocacion de las Cuotas de Participacion debe estar precedida de la entrega del
Reglamento Interno y el Follero informativo Resumido al Aporfante asi como una
explicacion de los mismos. En adicion los agentes de colocacion contratados deben
verificar que el inversionista se ajusta al perfil acecuaao para ia suscripcion de las Cuortas
de Participacion. es decir que el Inversionista comorenda el riesac de (0s valores aue se
les ofrece

Método y procedimiento de colocacion de la Emision Unica en al Mercado Primario
de vaiores bajo ia moaaiidad de Coiocacion en Firme

AFl Universal debera publicar un Aviso de Colocacion Primaria de Cuotas de
Participacion, en por !c menos un periodico de circulacion naciona! 'mpreso y en su
pagina web. v en la del agente de colocacion aue suscribira las Cuotas de Participacion
amitiaas en ese rramo. pudlendo publicario el mismo dia de la compra de 'as Cuotas de
Participacion. El aviso indicara los detalles relativos a la colocacion de cada tramo de la
Emision Unica

Se aclara que las emisiones que se realicen mediante la modalidad de Colocacion en
Firme, se encontraran eximidas del[perpflp, detalirgrin primaria.
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Las ordenes seran suscritas medtante contrato por el Agente de Colocacion, interesado

e la adquisicion de ias Cuotas de Partit ipacion, por el cual se establecera el compromiso

ae suscripir al precio ge colocacion por la totalidag ael tramo emitido acorde a io
convenido en el mismo. El precio de colocacion sera acordado entire AFl Universal v el

Agente ae Colocacion contrataqo, mealante un contrato a suscribirse y que adepera ser
previamente aprobado por la SIMV

Recepcion ge Ordenes ae Suscripcion

Los Iinversionistas a los cuales que se dit 1ge la Oferta Publica de Cuotas de Participacion
podardn presentdr sus oraenes ae suscripcion di agente ae Colocacion contrdidao en 10s
horarios astablecidos por estos, a traves de los medios que el agente colocador tenga
disponible. Fl agente de colocacion contratado recibira ordenes a partir de 1a fec ha de
Iniclo del Pertodo de Colocacion, las cuales seran introducidas directamente vy
simultaneamente en el sistema de neaociacion de ia BVRD una vez finalizado el Periodo
de Colocacion, dentro del horario establecido por la BVRD para tales fines. Este proceso
es exclusivo a las Colocaciones con Base en Mejores Esfuerzos

*El proceso previsto en esta seccion puede estar sujeto a moaificaciones, de acuerdo
G cumpios que puedan ser iniroducidos en los regiamentos y manuales de la BVRD.

““El proceso previsto en esta seccion solo aplica exciusivamentefa Hiligem "SERREETa |
redlizadas bdjo la modalidad con base en mejor e_\fugrzu. APROBADOD

16 JUNZ0Z3

Adjudicacion de ias Ordeii ae >uSCLripCioi ae 10s Inveirsionisias Direccion de Oferta Publice

|ll

A partir ge la techa de inicio del Periodo de Colocacion de ias uotasmarﬁripadén,
conforme se establece en el presente Foileto Informativo Resumido, el Realamento
Interno y en el Aviso ae Colocacion Primaria de caga Tramo, las Cuotas de Participacion
del Fondo, los Aportantes podran colocar sus ordenes a través de la BVRD, por medio
de |0s, agentes ge colocacion contratados, designados por AFI Universai

Los agentes de colocacion recibiran las ordenes, v las mismas seran adjudicadas en el
J1ITIMmo dia ael Perioao de Colocacion que establezca @i Aviso ae Colocacion Primaria.
Jna vez sean adjudicadas, dichas 6rdenes seran liquidadas en la techa valor establecida
an caaa Aviso ae Colocacion Primaria Yy que s€a autorizaao por le BVRD

El proceso previstc eii esta seccion puede estar sujeto a modificaciones, de acuerdo a
camplos que puedan ser introauciaos en 10s reglamentos y manuales de la bVRU

AFl Universal informara como hecho Relevarite a la SIMV y al publico en general el
monto suscrito, comparandolo con el monto emitido, a mas tardar el tercer dia habil
siguiente al cierre de las actividades del dia correspondiente a la fecha de adjudicacion
del Periodo de Colocacion de cada Tramo.

Esta comunicacion sera publicada en la pagina web de AFl Universal,
www.afiuniversal.com.do.
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Negociacion del vValor Cuota en el Mercado secundario de valores

ta emision de Cuotas de Participacion del Fondo se encuentra insciita en la BVRD
mediante 1a cual los Inversionistas podran comprar o vender dichas (Cuotas ae
Participacion a traves de |os Intermediarios de Valores autorizados por la SIMV e Iinscritos
en el RMV

El Aportante podra negociar sus Cuotas de Participacion en el Mercado Secundario de
Valores, a mas tardar el dia habil siguienie a la fecha de finalizacion del Periodo de
Colocacion una vez se haya completado l1a compra de las Cuotas de Participacion del
Iramo correspondiente a cada inversionistay sea informado por AFi Univeisdl a la SIMV
BVRU y a CEVALDOM como Hecho Relevante

Las Cuotas de Participacion del Fondo se negociaran en el Mercado Secundario de
valores a traves de 10s sistemas de negociacion electronicos de la BVRD, donae toaos
los intermediarios de valores autorizados pUUlall formular ordenes LOI Cuernta piopia o
por cuenta de sus clientes inversionistas, aentro del horario de negociaciony las normas
establecidas por la BVRD La BVRD se reserva el derecho de modificai su horario de
operacion en cualquier momento precia autorizacion por parte de la SIMV y segun la
reglamentacion esiablecida por la misma

La orden de transaccion sera digitada potr 2l Intermediario de Valores autorizado en el
sistema de negociacion electronico de la BVRD, donde dicha orden seria calzada o
asumida, indicando de inmediato al Intermediario de Valores representante del potencial
inversionisia 1a adjudicacion de la misma, y cdizadd la operacion por el sistema ae ia
BVRD esta ultima informara sobre la transaccion al sistema de registro por Anotacion en
Cuenra de CEVALDOM, acerca de la transaccion

Luedo de aue la liaguidacion y comperisacion sea llevada a cabo por CEVALDOM. el cliente
rendra su registro por Anotacion en Cuenta de CEVAILDOM, que le dara 1a calioac ae

prapletaric del instrumento
L s

El preéfo ae 'ta compra y venta estara consutuldo potr la orerta y aemanda del mercado
gue podria womai en cuenia 0 no el valor Cuota (es decii, la valorizacion de las Cuotas
de Participacion del dia anterior a fa fecha de transaccion (T), segun la metodologia de
valoiawon definida en el presente Reglamento Interno) segun publicara AFl Universal en
su pagina web, www.atiuniversal.com.do y por el Mecanismo Centralizado de
Negociacion de la BVRD

En caso de que un potencial nversionista deposite en un Intermediario de ‘alores
autorizado una orden de transaccion fuera der horario de negociaciones de la BVRD,
dicha oirden de transaccion debera ser colocada en ¢l sistema de negociacion electronico
ae i1a BVRD ai dia habil siguente. El precio de compra ae la Cuora de Parricipacion 2n el
Mercado Secundario de Valores podra variar entre |la fecha del depésito de la orden v la
fecna de ejecucion de ia orden, segun 1as flucrua< iones que esTa Tenga en el mercaao,
es decit que €l precio de la Cuota de Pagli O 2ra al Valor Cuota vigente
al dia que se suscripa finaimenrte
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La fransmision de las Cuotas de Participacion del Fondo a traves de una operacion

realizada por via del Mecanismo Centralizado de Negociacion de la BVRD, dada su

representacion por medio de Anotaciones en _uenta, se hara mediante transferencia

contable a cargo de CEVALDOM, lo cual implica un zargo en la cuenta de quien transtiere

vy abono en la cuenta de auien adquiere, por medios electronicos que los Intermediarios
de Valores remitan a CEVALDOM

El oroceso previsto en esta seccion puede estar suieto a modificaciones de acuerdo a
CAMDIOS guUe puedan Ser Introduciaos en |0s regiamentos y manuaies de 1a BVRD

AF! Universal. por siy en representacion del Fondo. reconoce tener conocimiento pleno
de los requisitos y condiciones gue se exigen para \a admision, permanencia y exclusion
de los valores en los Mercados >ecundarios de vValoras, seaun la legislacion vigente v 10sS
requerimientos Je las autorigaaes y entidades facultaaas, 10s cuales acepta cumplir a
cabalidad. lgualmente. cada uno de los Aportantes no ouede ianorai su suiecion a los
principios vy regulaciones previstas de conformiaaa con la Ley del Mercado de valores, y
sus redlamentos v normas las resoluciones v circulares dictadas por las autoridades
racuitadas ael mercaao de valores

La ransferencia de los valores en el Mercado Secundario de Valores se formalizara
mediante rransterencia contable nor medio Qe Anotaciones en (Cyenta lievaga al efecto
por la entidad aue ofrece los servicios de Deposito Centralizado de Valores. en este caso.
CEVALDOM

Circulacion de los Valores

NO ex[sten restricClones parriculares, ni de caracter generaj a |a linre transterencia de
las Cuotas de Participacion segun la legistacion vigente. excepto que sean transadas a
traves de la BVRD. Dado el caracter desmarternalizado de |0s valores, al proceso de
traspaso se efectuara a través de transferencia contable mediante Anotaciones en
Cuenta, acorde con 'o estaplecido en el articulo 3 numeral | de 1afl ey Sign ™ EEREES S

Valores APROBADO

16 JUNZ0Z3

Direcchon de Ofena Pubfica
En 105 casos que el Fondo obtenga beneficios liquidos, 2stos se podramsdrstrbufroarcrar—"
o totalmente de manera anual tomando como corte el ultlmo dia nabil del ano. Fn caso
de que se realicen pagos de dividendos, se realizara en 10s primeros 40 dias de cada
ano fiscal, posteriores a la fecha corte. La fecha de corte establecida para la
determinacion de los Aportantes registrados en CEVALDOM con derecho a recibir 10S
heneficios distribuidos sera el cierre del dia habil anterior al pago efectivo de la
distribucion

2.10 Normas Cenerales de Distribucion fde Rendimientos del Fsndo

En los casos de que no exista o la distribucidn sea parcial los Aportantes reconocen gue

el Comite de Inversiones podra instruir a AFl Universal a distribuir los beneficios Los
heneficios retenidos tante deél periodo como de periodos anteriores serian reinvertidos

para cubrir las necesidades del Fondo bara ampliar la capacidad de inversion del Fondo,
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“onsiaeranao ac conalciones ae mercaqgo v as )pnrnlnlnanpc € nversion el

iriomento. 0 para ser distribuidos a los Aportarites, de acuerdo a lo que disponga &l
cLomite ae inversiornes

El Comite de Inversiones detinira si habra distribucion de dividendos vy el monto de 10S
mismo sl—',gu I Id CoOnAaICtarnes ariteriores (gerierdcion y rmorto de pernericios |(1U|d(),\
yrocedencia de 10s benericios .C|L4n.1€2 del Fondc y condiciones del mercado en .a

cunior del JIflree Jrres>pornialerniLe dal primmier wrirriesire de cdud dario liscd

En 1000 caso, Arl universal Inrgrmara mediante Hecho Kelevante para Tines de
conocimiento de los Aportantes y futuros Inversionistas:

e Sino se generaron beneficios liquidos y no se pagara distribucion;

e Sise generaron beneficios liquidos y el Comité de Inversiones decidié distribuir
parcial o totalmente;

+ Sise generaron beneficios liquidos y el Comite de Inversiones decidio retener los
beneficios y su reinversion.

Forma de pago: transferencia bancaria a nombre del Aportante, segun las instrucciones
del Intermediario de Valores.

Ejemplo: Al cierre de mes de diciembre, el Comite de Inversiones, luego de verificar los
estados financieros del Fondo, determino la distribucion del 70% de los beneficios
liquidos del Fondo. Los beneficios liquidos del Fondo al 31 de diciembre, y acumulados
waro el agnp olcanzavon nn wonto de LISET 000 000 00 Pov tantn de acuevdo a o
ljl'fll{””l,luljl} por el Comite '/l'( triversiorie el mornto a4 ser jL\II "buluu 7] '()\ QI’}()IIHHIH,\
sevia de US$ 700,000 00, v para una cantidad de cuotas colocadas de 0,000, el monto
por Cuota de Participacion seria de US$70.00

En Otros casos, el Lomite de 'nversiones podria determinar la distribucion de un montc

Spelc Iﬂl ) de 105 Deric fl( 108 IlUUIU JS5 adlCl Illuldd )S

La llquidacion de dichas ganancias o0 rendimientos se realizara mediante transtrerencias
electronmicas interbancarias po EVALDOM a eieccion del inversionista a traves de si

Intermedilarioc de valores

US> berielicius 1guidos jCI rOrNngo sc Jllgllldldll POI UU>S vias Ortiricipdales. cri pl mei H_.jdl
por 10s Ingresos an efectivo recibidos de las inversiones privadas que realizaray por 10s
NLeres>e> yerigrauud |y L_}Cl\_,,ddui pUl 1OS TTIDLTUITIENLuS fIIdIILICIU: 4Ut :U mdarl pdadrie udei
Fondo y en segundo lugar, por 1as piusvalias que podrian generar [0S mismos ACtIVos a
través del tiempo y que sean realizados con la venta del Activo que genero dicha
plusvalia. A los ingresos generados y descritos antes, se deduciran los gastos de
administracion del Fondo, asi como la Comision de Administracion y la Comision por
Desempeno cobradas por AFI Universal descritas en el Folleto Informativo Resumido y
en el presente Reglamento Interno.

Los beneficios liquidos del Fondo seran calculados de la siguiente manera:

-

e
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ingresos en EfP.Ci'ivo - Gastos Operanvng del Fondo Cormusion de Adminisiracion
Comision por Desempenc = Beneficios Liquidos

LOS gasios op(-_-lativos descritos anteriormente corresponden nnicamente a los

detallados en la Seccion 2.7 Politica de Gastos y Comisiones del presente Reglamento
interno

2.11 Procedimiento de Valoracion del Patrimonio

AFi Universal es 1a responsable de |a valoracion de las Cuotas de Participacion AFI
Universal debera velar poraue exista uniformidad en las valorizaciones aue realice de
las Cuotas de Participacion y de [0S Activos del Fondo, asi como en 2| calcuio del
rendimiento de dichos Activos. Asimismo. debera velar para aue as -eferidas
valorizaciones se realicen a precios o valor de mercado, sequn 2xista la informacion, de
acuerdo a las especificaciones aue establezca la SIMV mediante circular o normativa. L a
metodologla de valorizacion del patrirmonio del Fondo esta sujeta a cambios y
disposiciones que establezca la SIMV mediante norma de caracter generai. El calculo del
valor Cuota del Fondo se realiza en base al articulo 95 del Reglamento de SAF,

La vigencia del Valor Cuota sera de veinticuatro (24) horas en un horario de 12:00 A.M.
a 12:00 A.M. de cada dia habil

El valor de la Cuota de Participacion correspondera al monto que resulte de dividir el
patrimonio neto del Fondo que resulte del procedimiento descrito mas abajo, entre el
numero de Cuotas de ParTiripq(i(m emitidas v [)dgd(J};w Dicho valor permanec erd /igente
hasta la proxima valorizacion. La valorizacion de las Cuotas de Partic ipacion se realizara
de manera diaria después del cierre operativo de cada dia,

En vista de que la denominacion del Fondo v su contabilizacion es en Dolares de |0s
Estados Unidos de Ameérica, el valor de la Cuota de Participacion sera expresada en la
misma moneda al momento de determinar e! valor del patrimonio.

Fn oiras pa|abras, para determinar el valor de cada Cuota de Participacion Jera necesario
determinar el valor del Fondo total en base a 10s Activos gque |lo componen vy as
obligaciones del Fondo con terceros y AFl Universal. £l proceso contable a sequir sera
conforme a NIIF

Calculo del Valor Cuota

El Valor Cuota a una fecha determinada 't" se establece dividiendo el valor del patrimonio
neto del Fondo entre la cantidad de Cuotas de Participacion en circulacion

P ——
PN, %ﬂnnmﬂ
B 16 JUN 2023

Lmumﬁuﬂmﬂn-J
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Cuota

'H-C L INuUrrero ae AUOLdSs de rdlLic |pd(_|l)|| cri Adrculdciort, _Ullhiuefdudb A€ dluerdo 4ai

mnetodo de asignacion del valo uota empleado

[,_ICIIIPIU

PNT = US$505,000,000.00 APROBADO

#Ct = 100.00C 16 JUN 2023
US$s50 )OO0.000 00 00.000 US$5.050 00 Lt de O Bbslh J

Valoi Cuota = US$5.050.00

| Patrimonio Nero transitorio (PNt sera calcuilado de ia sigulente manera

PN PA Credic

PNt Patrimonio Neto pre-cierre considerando el metodo de asignacion del valor Cuota
empledaqao

Gdia. Monto cargado al Patrimonio Neto de pre-cierre del Fondo de Iniversion Cerrado
ae pesdrrolntg p(){ comisigornes y (:](15[(_)5 ardrios (:U(JdU()S al F nao dae inversion errdao
de Desarrollo, establecidos en el Reglamento Interno, incluyendo los impuestos
correspondientes.

El Patrimonio Neto pre-cierre se calcula:
' ) 1
PNy =A4;-F

A’t: Activo total del Fondo de Inversion Cerrado valorizado al cierre del dia “t".
P’t: Pasivo del dia “t” sin incluir los gastos por comisiones o gastos del dia “t".

Método de Asignacion del Valor Cuota

El Patrimonio Neto de Pre-Cierre (PN't) el numero de cuotas en circulacion (#Ct), deberan
considerar los aportes por compras de cuotas en el Mercado Primario de Valores
presentados an el dia “t". asignandolas al Valor Cuota del dia anterior “t-1"

212 C(riterios de Valorizacion de ias inversitones del Fondo de acuerdo a la

Normativa vigente

La valorizacion de las inversiones del Fondo es responsabilidad de ARl Universal v debe

redilZdrse ue dcuerao 4 id metodoioygid ae valorizZd4doiorn esitdpiecidd p()l 1a Siviv .(—'gull

1ormativa vigente umpliendo [0 dispuesto en las Normas internacionales de
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informacion Financiera (NIiF) L_a metodoiogia de valorizacion de Ias Inversiones esta

sujeta a cambios v disposiciones gue establezca la SIMV mediante norma de caracter
gerleral Lps cambios en ia referenf'.la ae quien realiza la vaioracion seran reaiizaqos

previa aprobacion del Comiteé de Inversiones del Fondo a partir del analisis de un informe
denidamente susrentado.

AF' Universal debeja realizar las provisiones contables del Fondo cuando en determinado
Activo octifra 1in eferioro nororio o irrecuperabie de su vaior, de acuerdo a las normas
previstas epn las Normas Internacionales de Informacion Financiera sobre deterioro de
valor e incobrabilidad en Activos financieros o desvalorizacion de Activos del mismo
basandose en los analisis realizados por 'a administradora del amisor del instrumento o
del Activo particuiar Las inversiones descritas anteriormente se depen valorizar a su
valor astimado de recuperacion, incluyendo el valor de realizacion de garantias. cuando
existan Una vez elegida la entidad que realizara la valoracion inicial de un Activo
particular. no se realizaran cambios a menos que sea aprobado por el Comité de
Inversiones del Fondo

La valoracion de los instrumentos financieros sera diaria, asi como la contabilizacion de
los ingresos y gastos devengados

» En 2l caso de instrumentos financieros inscritos en el RMV seran valorados de
acuerao con las normas previstas en |as Normas inrernacionaies de informacion
Financiera corresoondientes utilizando el precio provisto por una Sociedad
Proveeaora ae Precios como el precio de mercado del instrumento

s En el caso de instrumentos financieros no inscritos en el RMV seran valorados de
acuerdo con las normas previstas en |as Normas Internacionales de informacion
Financiera correspondientes

Inversiones Privadas Realizadas por 2l Fondo en Entidades o0 tidelicomisos

El Fondo reconocerda una nversion o Activo financiero dentro su estado de situacion
financiera cuando se hayan transterido al patrimonio todos los riesgos y beneficios
(derecho a recibir los ﬂLUUS de efectivos) relacionados con dicho activo financierc

El Fondo clasificara sus inversiones privadas, acorde a o establecido en las Normas
internacionales de Informacion Financiera. en Valores Representativos de Deuda y
Valores Representativos de Capital. Dichos valores seran reconocidos inicialmente en el
estado de situacion financiera del Fondo a su costo de ddquiﬁlg'l(')n {(valor razonable de
la contraprestacion pagada) el cual es equivalente al precio pagado por adquirir el Activo.

[ os Valores R(—_‘F)IFSEHTCI“V()S de Deuda seran valorados en pase a costo amortizado de
acuerdo con as normas previstas en las Normas Internacionales de Informacion
Financiera correspondierntes

Adicionalmente, para cada inversion en Valores Representativos de Capital, se debera
contdr con una valoracion bajo las metodologias aplicables segun las NIIFs al menos una
vez cada doce (! 2) meses, realizada por protesionales g rirmas de protesionales que se
dediquen aia valuracidin de activelh: . netodolodia paia uin ACtivo en
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las NIFFs y se cuente con la aprobacion del Comite de hversiones

Los informes ae valoracion integros seran remitidos a la SIM
masa de aportantes

2.13 rase Pre-operativa

Direccion de Olerta Pablica
Kesaltamos que la Fase Pre Uperativa ael Fondo Inicio el veintisels (/%735 i Ty ] ael
ano dos mil veintiuno (202 1) Fl veintitrées (23 de noviembre del ano dos mil veintidos

(2022). AFl Univeisal solicito a la SIMV urna pirorroda de la Fase Pre-Operativa, basado
en lo establecido en el articulo 34 de! Reglamento de SAFI. El diecisels (1b) de diciembre
del ano aos mit veintitres (2023) la SIMV autorizo 1a prorroga solicitada, por 1o que ia
Fase Pre Operativa del Fondo culmina el veintisiete (27) de junio del ano dos mil
veintitres (2023)

Duirante la Fase Pre operativa el Fondo podra poseei el ciein poi ciento (100%) deil
Portatolio de Inversion en valores de Oterta Publica emitidos por el gobierno central o 2l
Banco Central de 'a Kepuplica Lominicana deposItos en entidaaes dae ntermeaiacion
financiera rnaciondies reyuiddds por ld Ley Monetdria y Findnoierd y supervisduds por iad
Superintendencia de Bancos de la Republica Dominicana y valores de renta fja inscritos
en el RMV, cuyo vencimiento sea menor a un (1) ano. Dichas inversiones en valores de
Oferta Publica emitniaos por el gobierno central o el Banco Central de ia Repubiica
Dominicana v deoositos en entidades de intermediacion ﬂllaIICiEIa) deberan contar con
un emisor gue disfrute de una Calificacion de Riesgo de Grado de Inversion Concluida
dicha etapa, aplicaran los limites senalados para 'a Fase Operativa.

En caso de que el Fondo no haya iniciado la Fase Operativa antes del vencimiento de la
prorroga otorgada, 'a autorizacion dei rondc de inversion cerrado de vesarrolio se
suspenaera e inicidra er proceso ae ||qu|ua(.|()r|

LOS Intereses generaqaos por 10s deposItos y Ias nversiones ael -ondo aurante esrta fase
Pre-operativa correspoinden a los Aportarites en ¢aso de liguidacion. Durante asta Fase
rre-operativa Al Universal poara coprar la Comision por Aaministracion esiapleciaa en
el presente Reglaimento iiiteino y en el Folleto Informativo Resuinido.

2.14 Fase Operativa
El Activo administrado minimo para el inicio de la Fase Operativa del Fondo sera de diez
mil Dolares de los Estados Unidos de América (US$10,000.00), equivalente a diez (10)

Cuotas de Participacion a valor nominal. Asi mismo debe contar con al menos un (1)
Aportante.
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kI Fonao ae inversion Cerraao ae Desarrolio renara un Peroao ae Agecuacion ala Pontica

de Inversion v a la Politica de Diversiticacion del Fondo de nasta tres (3) anos. contados

a paruir ge 1a fecna ge iniclo de la Fase Operauva. Dicho plazo poara ser prorrogado, ae

manera ‘excepcional, por el CNMV previa solicitud por ascrito de AFl Universal

depidariienie motivada y acompdnada de un estudio ve facubiiidad que sustente 1a

medida requerida. tn casd de ser otorgada la prorroga no podra exceder el plazo de dos

(2) ahos Duranie este periodo, el Fondo ejecutara 10s procesos de seteccion de las

Entlaaaes y Fideicomisos que desarrollen Proyectos de Intraestructuras tnergeticas vy

.uscri"uc':c';n de los acueidos de inversion y/0 financiamientos conforme al piesente

Reglamento Interno, por IC que el Fondo de Inversion Cerrado de besarrollo no estara

sujeto a 10s limites de inversion v endeudamiento agui dispuestos, sino a las directrices
marcadaas por el comite ae inversiones

Posterior al Periodoc de Adecuacion a a Politica de inversioin v a la Politica de
Dwersificacion ael Fondo, ei Fonao podra nvertir de conformidad con la Folitica de
Inversion prevista en el presente Reaglamento Interno

En caso de que no exista disponibiiidad de oporruniaades de inversion que se ajustren a
las (—'.Slhﬂegla.\ de nversion del Fondo, los recursos del Fondo se mdnlendtén en 10s
instrumentos permitidos durante |la Fase Pre-operativa. Si esta situacion persiste a la
conclusion del Periodo de Adecuacion a la Politica de Inversion y a la Politica de
Diversiticacion del Fondo, Arl Universal aebera proceaer con la liquiaacion del Fonao

2.15 Noimas sobre la Asamblea General de Aportanies

Sin prejuicio de lo estaplecido en el presente Reglamente interno, las normas de la
Asamblea weneral de Aportantes deberan cumplit en todo momento con las
aisposiciones establecidas por l1as normas de 'a asamblea general de opbligacionistas de
fa Ley de Sociedades, la Ley del Mercado de Valores el Reglamento de SAFI, en lo
aplicapole

Sujecion a Condiciones: La adquisicion de |a calidad de Aporrante del Fondo presupone
la sujecion a las condiciones senaladas en el oresente Reglamento Interno, en el Folleto
Informativo Resumido vy en ios demas instrumentos regularorios que correspondan

0s acuerdos del conjunto de Aportantes seran mediante asambleas. correspondiendo
gar a conocer 'as exigencias de la regulacion en cuanto al Tuncionamiento de la misma
y aue son dispuestas poi el Reglamento de SArl. v la Ley del Mercado de Valores. v la
Lay de sociedades

Los Aportantes del Fonao podran ejercer sus derecnos 3 traves de la Asambiea General
de Aportantes, la cual podra sei del tipo ordinaria o extraordinaria en tuncion de las

conaiciones ae convocartoria y/o los IHW
B L C
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LOos Aportanies podran hacerse representar meaianie urn apoderaqo. el cual pueae ser o
no Aportante k|l poder debera constar por escrito y contendra las menciones siguientes

I Ugdf y fl—‘Chd ae oLorgarmmientio

1

2. Nombre y apellidos del apoderado

3. Nombre v dpe|||du> 0 razon social seqgun nOlrc>pur|da del poaerarite

4. Indicacion de la naturaleza de la asamblea para la cual se otorga el poder vy
la fecha de su celebracion

S.Declaracion de que el apoderado podra ejercer en |as Asambleas Generales

de Aportantes los derechos Gue correspondan al mandante en ellas. los que

poara aetegar lipremente en cualqu'er tilempo

Declaracion que < podei s0lo podra entenderse revocado por otro que se

ororgue con recna posterior

/ Firma del poderante o su representante

[8))

LOS pogeres ororgados para una asamblea que no se celeprare en nrimera convocatoria
por falta de qudoium, detectos en su convocatoria O suspbension por el conseio de
administracion de AFl Universal o de ia 5iMV, valdran para ia que se celebre en su
reemplazo. LoOs apoderados aue represerniten a alaun Aportante deberan acreditarse po
ante el organc gue convoque la asampiea con por 0 menos veinticuatro (Z4) horas ae
antelacion a la celebracion de la misma.

LOS concurrentes a las asambleas firmaran una lista ge Aportanies en la gue se inaicara
a continuacion de cada firma. el numero de Cuotas de Participacion aue el firmante
posee 0O representa

La SIMV podra suspender. pot resolucion tundamentada. la convot
1a asamplea misma, cuanao Tuere contraria a regulacion apilicanp
Interno.

amblea O

Son atribuciones ae la Asamniea (.eneral ae Aporrantes lo siguient

a. Asamblea General de Aportantes ordinaria
I. Conocer y apropar ios estados financieros auditaagos del
ii. Ratificacion ¢ remocion del representante de la masa de los aportarites
elecclon ael nuevo repre(enrante
iti. Designar a 'os auditores externos de 165 propuestos por la maxima autoridad
ejecutiva ae Al Universal
iv. Cualguier otio asunto de interes comun de los Aportantes que no sea materia
propia ae una Asampiea General de Aportantes exirdorainaria

D Asambpiea Ceneral ae Aporr.ante Extraorainaria
I. Aprobai modificaciones al Reglamento Interno vy al Folleto Informativo
Resurmido del Fondo. que seran presentaagds por AR Umiversal, ae acuerao a 10
establecido sobre este aspectoc an la Ley del Mercado de Valores, el Reglamento
de SAFI y las normativas que regulan el Fondo;
ii. Acordar la liguidacion del Fondo antes del vencimiento, estableciendo sus
parametros y procedimientos y designando la entidad liquidadora;
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11l Acoraar la rransterencia de la administracion a otra sociedad adminisiradora y
aprobar el balance final de dichos procesos, en caso de disolucion de la sociedad
administradora y otra circunstancia que pueda afectar los derechos de los
Aportantes,
. Apl()hdr la fusion con otros Fondos de Inversion
v. Conocer y aprobar cuando apligue las modificaciones de 10s gastos,
vi Aprobar aumentos al capital aprobado del Fondo.
vil. Aprobar 'a recompra de Cuotas de Participacion;
viii. Aorobar la extension del nlazo de vencimiento del Fondo
Ix. Conocer sobre cualquier hecho o situacion que pueda arectar 10s intereses de
los Aportantes aue no sea imateria brobia de una Asamblea General de Aportantes
ordainaria

La Asamblea (General de Aportantes del Fondo se reunira de torma presencial o no
presencial, a convocatoria efectuada por AFl Universal o por el representante de la masa
de aportantes.

Uno o varios de los Aportantes gue representen no menos de ia decima (1/10) parte de
las _uotas de Participacion del Fondo colocadas a su valor nominal, podran exigir a AF|
Universal, o el representante de la masa de aportantes. que convodgue a la asamblea. Si
la asamblea no fuese convocada en el plazo de dos (2) meses a partir de |a solicitud de
su convocatoria, los autores de asa solicitud p()drdn encargar d uno de ellos para solicitar
al juez de los referimientos la designacion de un mandatario que convoque a la asamblea
y ﬂje al orden del dia de la misma

La SIMY podra convocar a la Asamblea General de Aportantes u ordenar su convocatoria
a AFl iJﬁivprSdf, 0 al representante de ia masa de aportantes, cuando ocurran hechos que
deban ser conocldos por los Aportantes o que puedan determinar Jue se le impartan
instruccjones al representante de la masa de aportantes, 0 que se revoque su
nombramiento.

La Asambiea Ceneral de Aporrantes ordinaria aebera ser convocada por AFi Universal
por 1o menos una vez cada ano dentro de los primeros ciento veinte (120) dias de cada
gestion anual, para aprobar los reporres de la situacion financiera dei Fondo [ os
Aportantes deberan ser convocados al menos cori veinte (20) dias de antelacion a la
realizacion de ia Asambiea General de Aportantes. El aviso de la convocatoria sera
insertado 2n por lo menos un (1) periodico de circulacion nacional, estableciendose en
el mismo el fipo de asambiea de que se trate temas a tratar, lugar o medio, fecnay hora

La SIMV 2odra suspender. por resolucion fundamentada, la convocatoria a asamblea o
la reunion de la asambiea, cuando fuere contraria a la Ley del Mercado de Vaiores
requlacion aplicable o el Reglamento Interno.

Las Asampleas Generales de Aporiantes axrraordinarias seran convocadas por AFI
Universal siembore que se 2stime nremﬂ'm del representante de la masa
de aporrantes o de la SIMV APROBADO
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_as Asambleas Generales de Aportantes ordinarias deliberaran validamente si concurrer
1 ld reunion, persorndimente O por apoaer4daos, en id primerd convocdalorid, Aporidrites
Jue tengan, por 10 menos las dos terceras (Z/3) partes de las Cuotas de Participacion
del Fondo en circulacion, y en la segunda convocatoria, la mitad (1/2) de dichas Cuotas
de Participacion. A falta de dicho quorum. en el dltimo caso. la asamblea opodra
ser Dr()rr()gaua DAdrd und f(—‘( ha p()\l(—‘[l()r aentro ge 10s aos 2) meses ';lglJI(-_‘HI,GS

~as Asambleas Generales de Aportantes extraordinarias, que no conozcan sobre
modificaciones a las comisiones previstas en el Reglamento
nterno, deliberaran validamente si concurren a la reunion, oersonalmente o por
ipoderaqns, Aportantes que tengan, por Io menos en la primera convocatoria 1as oS
terceras (2/3) partes y en la segunda convocatoria la mitad (1,/2) de las Cuotas de
Participacion del Fondo que se encueritren en dciiCuldc on. A falta de dicho Yuoiuim la
asamblea poara ser prorrogada vara una fecnd posterior dentro de los dos (2) meses
sigulentes

Para las Asambleas Ceneraies de Aporianies extraordinarnids, que conozcan soore
moaificaciones a las comisiones previstas en 2| Regiamento
Interno, deliberaran validaimente si concurren a la reunion, personalmente o 00i
apoaeraaos, Aportantes que tengan por! 10 menos. as (res cuartas (3,/4) partes de
las Cuotas de Participacion del -ondo aue se encuentren en circulacion. A ralta de
Adicho quorurm, 1a asambiea podra ser prorrogada para una fecha posterior dentro de
los dos (2) meses sigulentes

St las Asamnieas no fuesen convocadas en el plazo u—ggalmpmﬂ estanieciao, se qgenera
proceder contorme a las disposiciones aplicables sobre la materia.

Decisiones de la Asamblea

Las decisiones tomadas por la Asamblea General de Aportantes se consideraran validas
siempre que cumplan con lo siguiente

a. Fara el caso de 'a Asamplea ueneral de Aportantes ordinaria, deperan ser tomadas
por lo menos, por el voto favorable de la mitad mas uno (1/: 1) de los
Aportantes presentes 2n dicha Asamplea En Caso de celebrar la Asamblea contorme
Jquorum de la »egundd convocatoria. 'as deaisiones deberan ser turmadas con el voto de
por 1o menos la cuarta (1 /4) parte del total de Aportantes presentes en la Asamblea

b. Para el caso de la Asamblea Leneral de Aportantes extraordinaria, que no conozcan
sobre modificaciones a las comisiones previstas en 2l Reglamento Interno, deberan ser

tomadds, por lo menos, por el voto favorable de dos terceras (Z2/3) partes de los
Aportanies presentes en la Asamblea

c. Para el caso de la Asamblea General de Aportantes extraordinaria que conozca sobre

modificaciones a las commonWamento Interno, las decisiones
* O AL
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aeoperan ser apropaaas con el voto Tavorabie de 10S Aportantes que representen, por 10
mMenos, las tres cuartas (3/4) partes de las Cuotas de Participacion en circulacion

d. Para el caso de |1a Asamblea General ge Aportantes Lxtraordinaria que conozca sobre
uina liguidacion anticipada del Fondo poi causas no atribuibles a AFI Universal, la
aecision aepera ser apropada con el vOto tavoranie ae 10s Aportanties gue representen
dos terceras (2/3) partes de las Cuotas de Participacion en circulacion.

e. Para el caso de la Asamblea General de Aportantes txtraoradinaria que conozca sobre
la sustitucion de la Sociedad Admiinistradora del Fondo por causas atribuibles a temas
Tiscales y conexos que arecten la propuesta original de vaior hacia 10s Aportantes, 1a
decision debera seir aprobada con el voto favorable de los Aportantes aue representern
ados terceras (2/3) parres de las (UOTas de Participacion en circulacion

f. Para el caso de la Asaimblea Ceneral de Aportantes Extravrdinaria que conozca sobre
la sustitucion de la >ociedad Adiministradora del Fondo por causas no atribuibles a Akl
Universal y no airibuibles a temas fiscales y conexos que afecten la propuesta vriginal
de valor hacia los Aportantes, la decision debera ser aprobada con el voto favorable de
los Aportanies yue representen el cien por vento (100%) de las Cuotas ae Participacion
en circulacion durante los primeros siete (/) anos del Programa de Emision Unica del
Fondo vy el setenta y cinco (75%) ae las Cuotas ae Parucipacion en circulacion a partir del
ano ochc (8) v hasta su vencimiento.Cada Cuota de Participacion le corresponde un voto,
por lo gue cada Aportante rendra votos atendiendo al numero ae Cuotas de Participacion
Gue posea

L as decisiones tomaaas por 1a Asamniea Leneral de Aportantes geperan constar en acta,
al igual gue la indicacion del lugar, fecha v hora en gue sea realizo ia sesion, el nomibie
y las firmas ae los asistentes, ademas de los asuntos tratados. Dichas actas deperan
encontrarse certificadas y visadas oor el presidente y secretario de la asairiblea. acorde
al procesc seguido paras las asambleas de obligacionistas estapleciao por 1a Ley ae
Sociedades y a su vez estar suscritas por los miembros presentes y llevadas en un libro
elaborado para tales fines o en cualquier otro medic que permita la ley, susceptible de
VEl'iflLdLIUH posLenor y gue ygdrdiiuce s>u d.ULCIILILIOdd el cual UJCUCICX repousdl er el
archivo del domicilio de Akl Universal y estar en todo momento a disposicion de la SIMV
pdid LudlldU estd 10 esurmne riecesdrio

En las actas de Asamblea General de Aportantes se debera dejar constancia,
necesdridamernie ae |()S stguierites u4dtos. nompre ae |()S Aporidanies presenies y numero
de Cuotas de Farticipacion gue cada uno posee 0 representa, relacion sucinta de las
observaciones € inciaentes producidos; reiacion de las proposiciones sometidas a
discusion v del resultado de la votacion, y lista de Aportantes que hayvan votado en contia.

Cuanao en la Asamblea General de Aportantes corresponda efectuar una votacion, saivo
acuerdo unanime en contrario. se procedera en la forma siguierite:

|. Para proceaer a la votacion, el pre5Ioente y secretario de la Asamplea General ae
Aportantes conjuntamente COrig ente hayan sido designadas por
para firmar el acta de ia reunép un aocumento de 10S VOTOS que
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ae viva vOoz vayan emitienao 10S Aportantes presenites segun 2! oraen qae la lista ae
asistencia.

2 Para Asamnieas que se reallicen presenciaimente, cualqiier asistente renara aerecno
s5in embargo. a sutragar en una papeleta firmada por él, expresando si firma por si ¢ en
‘epresentacion. A fin ae faciiitar ia expedaicion o rapiaez de 1a votracion 2i presiaente ge
la reunion o la SIMV. sequn sea el caso. podran ordenar gue se proceda alternativa o
naistuniamente a 1a voracion ae viva voz 0 por papeleia El presiaente, al pracricarse el
ascrutinio gue resulte de las anotaciones efectuadas por las personas antes ndicadas
hara dar lectura en aita voz a 10s votos, para que toaos '0S presentes puedan nacer por
s5imismos el computo de la votacion v para aue pueda comprobarse con dicha anotacion
y papeletas ia veraaa ael resuitado

5. El secretario hara la suma de l0s votos y el presidente anuincCiara el resuitado de la
votacion O, en caso de elecciones, procClamara elegidos a los gue resulten con las
primeras mayorias, hasia completar el numero que lelC)pUﬁd& giegis

1. El secretario pondra el aocumentc en el gue conste el ascrutinio firmaao por las
peisonas ellk_dlgdddb de tomar nota de 10s voios emitidos y tambien las papeleias
entregadas por los Aportantes que no votaron de viva voz, dentro de un sobre que
cerrara y lacrara, con el sello del Fondo y que quedara archivado en Arl Universal a lo
menos por el tiempo a que se encuentra obligada a resguardar sus archivos.

Fn CdAS50 d(‘. regniornes lt‘aIIZd(j'd" IJIIIII/'d[I(i() lanlOS elecirontcos I;‘l Acta escrita Il-‘V'dﬂldda
en reracion a la Asamblea General de Aportantes celebrada de manera no presencial,
debera deejar constancia dej lugar central de la reunion, fecna y hora en que se realizo;
al igual que sobre el o los medios utilizados para su realizacion v la indicacion de los
Aportantes que estuvieron presentes, [0s votos emitidos, los acuerdos adoprados y los
demas requisitos establecidos en la lLev de >Sociedades, asi omo la lista de los
participantes o Qe sus representantes, el numero ae Cuotas de Participacion de 'as que
son titulares y sus respectivos votos

2.16 Disposiciones sobre el suministro de informacion Periodica, Hechos
Relevantes v Publicidad del Fondo

En relacion al Fondo. AFl Universal debera remitir, ademas de la informacidn a la que se
retiere el Reglamento de SAFI, 1as Intormaciones periodicas que se detallen en normas
de caracter general emitidas por 1a SIMV, la norma de remision de informacion periodica,
el reglamentc de hechos relevantes, informacion privilegiada y manipulacion de mercado
y demas disposiciones normativas que al efecto dicte la SIMV  antre las cuales se
incluyen:

a) La composicion del Portafolio de inversion, clasificandolo mimimamente segun el tipo
de instrumento y el sector economico de las inversiones,

b) La duracion promedio ponderada e)g%_m_dja;daﬂﬁ valores de renta fija que
componen el Portafolio de Inversion; T T
APROBADO
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o) El valor de 1a Cuota de Participacion del dia y el vaior de la Cuota de Parucipacion del
dia anterior AsI como, un grafco sobre ia evolucion historica del valor de la Cuota de
Pd‘ Lic |pd(,|()”

d) La tasa de rendimientc del Fondo determinada en pase a la tasa de rendimiento
efectiva, obtenida en términos anuales en los Gitimos treinta (30), novenia (90), ciento
ochenta (! 80,} y trescientos sesenta y CIncCo (365) dias calendario

e) Las fechas de 10s pagos de dividendos realizados en los ultimos trescientos sesentay
cinco (365) dias calendario;

fY Las comisiones que Se cobran al Fondo en términos pu“u‘entua|e> DoOr concepto de
aaministracion y por desempeno,

g) Descripcion de los activos inmobihiatios por tipo (renta, plusvalia o desarrollo), nivel
de ocupacion. ubicacion, descripcion del proyecto, nivel de avance en construccion y
ventas, entre otros, segun corresponad

h) La comparacion actualizada del Benchmark contorme a [os téerminos v pericdicidad
definidos en el presente Reglamenrto Interno

i) Calificacion de Riesgo vy Calificadora,

J) Intormes trimestratles y ahuales sopbre 10S estados financieros ael Fonao

K) Los excesos de inveirsion y/O mnversiones no permitidcu en la pO“tiC?—‘W
de endeudamiento, y

o
APROBADO
l) Otras gue determine la SIMV mediante norma técnica u operativa 1 E MHM
Estas Informaciones estaran disponibles en las oficnas y R pagina weéb
(www afiuniversal com.do) de AFl Universal y la SIMV Direccian de Olerta Poblica
- J

Por su parte, l0s informes integros de valoracion de las inversiones privadas realizadas
seran remitidas a la SIMV y ai Representante de 1a Masa de Aportantes

Hechos Relevantes

Se consiaera un Hecno Kelevante el evento respecto de un partucipante del mercado y de
su Grupo rinanciero, aue pudiera dafectair positiva 0 negativainiente su 0OsiCion juridica,
economica 2 financiera, o 2i precio de ios vaiores de mercado

AF! Urniversal esta obligada a informar a la 3IMV y a la BVRD de cualdwer Hecho
kelevante, de acuerdo a las formaligades establecidas en el Kegiamento ae SAF|, as|
como lo indicado en normas de caracter general. AF! Universal esta obligada a divulgari
1l mercado 2l Hecho Relevante, mediante comunicacion escrita a la SIMV y a la BVRD,
previo 4 su difusion por cualquier medio, inmediatamente despues de haberse producidc
0 naberse renido conocimiento del hecho, haberse adoptado la decision o haberse
firmado el acuerdo o contrato con terceros. Fl contenido de la comunicacion deberd ser
veraz, claro, completo y. &uando as! o @xija la naturaleza de la informacion,
( udnfifi(ando_ de imanera, q.ue no !”dui(_,a a_confu_;ic')n O :rlgaﬁo,
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Jna vez remitida la comumcacion a la SIMV, AFl Umversdr depera difunair eswa

informacion en su pagina web y debera permanecer 2n la misma durante el plazo no

rmenaor (i(—‘ un mes Contado 4 pdllll de Id f(—'(,ha d(—‘ [)llhli( Ac I(‘)H.

AE[ Universal debera asegurar de que la informacion sea veraz, clara suficiente vy
oportufia, asi como que la misma no se difunda a un grupo especifico de inversionistas
U Otros grupos con interes en ella antes que este a1 AISpOSICIOn de todo el publico

PUbllCid_cl_d Y LQIILQIHQQ de la Pyl;)ligdaq

I a p[_l[)lICI{]-a(].| ODre Arl Ljniversal y ae 10os rongaos ae jnversion que A0MINISTre NnoO aene
er falsa, hacer promesas enganosas o0 gue pueda inducir a error a 10s Inversionistas, asi
como [amp()('() ga[annzjr m rPﬂdIml(—‘n[(_] ﬂDJEII\I() rERUiTaUO 0O 1454 A€ retorno
especifice

Toua pUDhE‘UdU aenerd esidr sujeid 4 105 reguerntimienios ae id norimndliva vigenie

2.1/ Disposiciones para realizar Modificaciones a los Documentos del Fondo de

(]
Inversiorn \AEITdd() dE DHerrUII()

las modificaciones Qque se pretendan realizar al R(—fl__,lli:l,llitllt() imneerno vy al Folleto
Informativo Resumiao seran sometidas a la SIMV para tfines de obtener su no objecion

loda inodificacion a los documentos presentados a la SIMV en el proceso de lnbulpCIOH
de! Fondo en el RMV, sera somertida a la SIMV para tines de su no objecion. La SIMV
dispondra de un oiazoc de qguince (151 dias calendario pbara pronunciarse sobire ias
modificaciones. uUna vez Ia SIMV se pronuncie. AFl Universal debera presentar a la
Asaimblea General de Aportantes. y hacei constar el acta correspondiente, la informacion
referiqa a |los riesgos e impacto ae ia modificacion propuesta para ia correcta decision
de los Aportantes v, una vez aprobada pol la Asamblea General de Aportantes, AFI
Jniversal procedera a nrormar como Hecho Kelevante al mercado y a 10s Aportantes de
acuerdo a los mecanismos de informacion establecidos en el presente Reglamento
Interno, la moaificacion realizada y 1a entrada en vigencia del mismo. Se aciara que en
caso de que la modificacion se deba a cambios en l0s gastos autorizados v estos gastos
no afe(_'rdn el porcearnigje maximao dutor! 5adn por 1a SIMV en el presente Reg!ampnrn e
exime de la aprobacion de la Asamblea General de Aportantes del Fondo.

AFl Umiversal debera publicar en su pagina wet las modificaciones. un resumen
explicativo de las mismas, y la Indicacion del derechc de venta de sus Cuotas de
Farucipaciorn er el 'V1El( dUO >ecurndadro dﬁ vdiores, qu(—‘ e dasisie d I()N ApUlld”LH\ (,IU(" no
cslen de atuerdo conias moditicaciones realicadas, al menos treinta «3yd) dias calendanc
antes de su entrada en vigor.

AFl Universal debera remitir a la SIMV un (1) ejemplar actualizado de los respectivos

documentos modificados, dentro de hsﬁ:mﬂ&_dia;_galendario de efectuada la

comunicacion a los Aportantes. ey
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La SIMV 1ntormara a AF! Universal cuando pueda prescindir de ia publicacton en el diario

y la notificacion del derecho de venia de Cuotas de Participacion que (e asiste al
Aportante, cuanao se determine que oS cambios realizados a uno de estos documentos

no afectan las condiciones bajo las cuaies el Aportante realizo sif Ilw T g R
WD B WL O
OBADO

3. Derecnos y Obiigaciones de 10s Aportantes

LOS aerecnos de |0s Aportantes del Fondo son 10s siguientes Direccitn da Ofarta Pubiica

APR(
16 JUN 2023

Recibir informes respecto al estado del Fondo, incluyéendo ta rentabifidad
integrada a los mismos

F_jer(‘é-r el (inE(:h() a1 vOTO 21 1as Asamh|ed_\ wuenerales d(.. Ap()rrdme\

Todos los derechos que la Lev del Mercado de Valores. 2l Reglamento de SAFl y
demas normas de |as auroridades ael mercado de vaiores facuitadas

RecCibir por pairte de AFl Universal _ualyuier Lipo de inforimacion de caraciei
publico relativa al Fondo de Inversion Cerrado de Desarrollo o a la propla socieaad
administradora que les pclmilan tomai decisiones de inversion en Cuotas de
Participacion del Fondo

Las obligaciones de lus Aportantes son las citadds a contnuacion

J

Revisar las documentaciones correspondientes del Fondo, cuidadosamente en su
totahigad

Pagar integramente las Cuotas de Participacion al momento de realizar los
aportes ._a condicion ae Aporiante presupone |a sujecion ael mismo a las
condiciones del presente Regiamento Interno v la Ley del Mercado de Valores sus
reglamentos, y normas

Informar inmediatamente al Intermediario de valores sobre cualauier cambio de
direccion y/o domicilio social y suministrar 10s nuevos datos

N()fifi( ar inmediatamente al intermediario de Valores sobre (amhi(‘)\ ern
representantes autorizados (si el Aportante es persona juridica)

AsisTir y participar en ias Asamblieas eneraies ge Aporranres

Suministrar la informacion vy documentos aue le solicite el Intermediario de
valores, en aspeclal 1o requerido por ‘a Ley num 155 1/ contra 2! Lavado de
Activos vy Financiamiento al Terrorismo

Resartamos que ias obligaciones listadas a continudacion no son limitativas, ya
que pueden existir otras no contempiddas en el presente Reglamento Interno.

4, identificacion, Derechos y Obligaciones de ia Sociedad Administradora

Aaministraqaora de ronaos ae inversion universal 5. A (AFl Jniversal)

l'orre Corporativa Habpitat center, LBeal 1101, PIso - |, Av. winston Cnurchill esq. Paseo ae |0s
Locutores, Ens. rviantini. Santo UOMIingo, Kepypliead Jominicana

Tel

30Y) H44-7000
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Registio Nacional de Contribuvente 30-96368-1

m Reaistrado ante (a 5IMV bajo el no. SIVAF-009
Representante Leual: Dolores Mardarita Pozo Pere (g “
- < ‘ . S =TT
ST e e
mmL Email: inversionesafi®universdl com.do APROBADO

WED. WWW.dlIUTIversdl cOIm.do

Jerecnos ae |a ~ocdiedad Aaministradora

Direccion de Oferta Pitilica

Entre 10s orincipales derechos de AFl Universal se encuentran los )i(;l"!rl:ntC>

e LObrar las comisiones establecidas en el presente Reglamento interno por la
gexl'i()r del Fondo /

¢ Decidir sobre cualauier moditicacion a las politicas establecidas en el Reglamento
nterno y el Follero informarivo Resumido, las cuaies depen contar con ia no
objecion de la SIMV vy la daprobacion de la Asamblea General de Aportantes
contorme o aispone este Reglamento interno

Jbligaciones y Responsabilidades de la Sociedad Administradoia

_a responsapilidaa principal ae Al Universai es runoamenraimente 1a aoministracion
de!l Fondo de Inversion Cerrado de Desarrollo, consistente en un patrimonio fijo
AUTONOMO de su Proplo patrmonio e Inegraao por aportes de personas fisicas vy
uridicas para su nversion. por cuenta y riesqo de 0s Aportantes, en valores y bienes
S omo Otros d4ctivos ol Upera(l()nes gue sean dutorizaaos por la Politica dp inversion
del presente Reglamento Internc con fecha de vencimiento cierta.

AFi Universal 2siara sujeid en Su dciuacion, di cumphimiento de ias aisposiciones gue
sobre liguidez, solvencia, definicion de pertiles de Inversion, liquidacion de operaciones,
—oniroies de nesygo,; rdrngos pdinmaorndies, mecdnismos de proiecciorn y eaucacion del
nversionista, ndices de capital de resgo de credito, de riesgo de mercado, riesgo
aperdaciondl, uso de nformacion anm:gmuq) lirrnies ae operdacilones y gdrdnids v
Jocumentacion y registro de operaciones, entre otros, que establezca la 5IMV o el CNMV
ngL]rl corresponga medldnh— normad4ds .”ie (dlri(l(-‘l anerdl, pard l()g[ar E' d("ball()“(
srdenado del mercado v el control razonable de los rresgos que dichas actividades
—onlievan. en (,umphml(—lrn() a 10 establecido en la Ley del Mercado de Valores v sus
‘eglamentos, y normas

0s estados financieros auditados y no auditados, estaran disponibles en las oficinas de
Akl Universal v en la SIMV y en sus respectivas paginas web (www.atisdiiversal.com.do
y Simyv qub.d())

Entre 10s principales deberes que asume AFI Universal, se encuentran los siguientes

a. Administrar los recursos del Fondo con la diligencia y responsabilidad que
corresponae a su caracter proresional, con conocmienfo especializado en ia
materia.
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y

Respetar y cumplir en to0o momento 10 estaniecido por i1a ey, i Reglamento ae
SAFl v sus normas compliementarias. asi Como 10s rediamentos internos de [0s
Fondos de inversion que administra, sSus normas 'nrernas y demas 10rmas
aplicables

Registrar 2 nombre dei Fondo los valores y otras inversiones de propiedad del
mismao, asi como las cuentas bancarias abiertas con recursos del Fondo.
Regisirar jas operaciones de los Fondos de inversion en contapilidades separadas
tanto de las operaciones propias de AFl Universal como de los otros “ondos de
inversion que se administren con sujecion i las disposiciones reglamentarias
establecidas al efecto.

Mantener a los Aportantes adecuadamente nformados sobre 0s Fondos de
Inversion que administre

Disponer de los medios adecuados para realizar su actividad v tener establecidos
los controles internos oportunos, para garantizar una gestion prudente 7 prevenir
los incumplimientos de los deberes v obligaciones gue esta lev y sus reglamentos
imponen

Velar porque todos los documentos gue contengan informacion sobre las
caracteristicas y funcionamiento de! Fondo:. Reglamento interno y *olleto
Inf()rmatlvo R(—lg.umld(), esten redac rad()s de mariera « |ar'd y en Jfl('Or(iBﬂ( ta con
la Ley del Mercado de Valores, el Reglamento de SAF! v la norma tecnica vy
operativa de la naturaleza, riesgos y caracteristicas dei Fondo

Velar porque la denominacion del Fondo tenga en consideracion las
caracteristicas de éste tates como duracion y plazo del portafolio porcentajes
maximos a invertir 2an valores o bienes especificos, areas geograficas. actividades
v sectores P(_'nn(')rnlcos espec ific 0%, anfre ofros evuan(i() la confusion o error dei
publico respecto de esas caracteristicas

Elab()rar Su propia |nf()rrna('|érl Finarl(lera v ia 'Pl;ﬂlva a los Fondos je nversion
que esten bajo su administracion, de contformidad con lo astablecido 2n la
normativa vigente

Enviar a la SIMV y a la Bolsa de Valores. cuando corresponda, la informacion
requerida por las mismas, en los formatos y nlazos que se establezcan mediante
normas de caracter general.

Fstablecer y poner en conocimiento de sus ejecutivos y demas empieados, sus
deberes y obligaciones.

Proporcionar a los Aportantes cualquier tipo de informacion ae caracter publico
relativa al Fondo o a AF! Universal. aue les permita tomar decisiones de inversion
en Cuotas de Participacion de los Fondos de inversion gque administra.
Comunicar a los Aportantes via ficha tecnica la valoracion de los Fondos de
inversion que administra

Abonal en las cuentas bancarias del Fondo. Ios recursos provenientes de la
colocacion en Mercado Primario de vaiores de las (Cuotas de Parricipacion,
vencimientos de valores. venta de valores v cualauier otra operacion realizada con
ios recursos aei Fondo

Aseqgurarse de que |os valores adguiridos 2
para el Portafolio ae invers

ercado Secundario de Valores
‘Iombre adeil Fonao
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. FuoDhCdi didaridaimernie c ficinas y e Ddgirna webD 1d Siguierite mormacior
JITTL 1l AC Lalolio jC rve J iasiicalrtuol Lirrrrarneril STUu
el TIDO ae nstrumento el secror economi 1e |1as lhversiones
a QuiaCioil pioimedio poinderada expiesa € Jdidas de 105 valoires de ren fia

que componen et Foruarono ae inversion.

iii. El valor de la Cuota de Participacion del dia y el valor de la Cuota de
Participacion del dia anterior. Asi como, un grafico sobre la evolucion historica
del valor de la Cuota de Participacion.

iv. La tasa de rendimiento del Fondo, determinada en base a la tasa de
rendimiento efectiva, obtenida en términos anuales en los ultimos treinta (30)
dias calendario, noventa (90) dias calendario, ciento ochenta (180) dias calendario
y trescientos sesenta y cinco (365) dias calendario.

v. El monto y las fechas de los pagos de dividendos realizados en los ultimos
trescientos sesenta y cinco (365) dias calendario, en los casos que aplique.

vi. Descripcion de las inversiones del Fondo en activos inmobiliarios y proyectos
de desarrollo inmobiliario, incluyendo una descripcion del activo, la cual debera
detallar segun corresponda al tipo de activo en que invierte el Fondo (renta,
plusvalia o desarrollo), nivel de ocupacion, ubicacion, descripcion del proyecto,
nivel de avance en construccion y ventas, entre otros, segun corresponda. Estas
informaciones deben actualizarse trimestralmente.

vii. Las comisiones que se cobran al Fondo en términos porcentuales, por
concepto de administracion y por desempeno.

viii. La comparacion actualizada el Benchmark conforme a los términos vy
periocidad establecidos en el presente Reglamento Interno.

ix. Tipo de fondo

, Sy e |
x. Denominacion del Fondo APROBADO
xi. Nimero de registro 16 JUN 2023
xii. Moneda Direceidn de Oferta Pibfica

xiii. Fecha de vencimiento, si aplica
xiv. Valor del patrimonio neto
xv. Nimero de Aportantes

xvi. Calificacion de Riesgo vigente y calificadora, si aplica
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xvii. Volatilidad del valor diario de la Cuota de Participacion en términos anuales
de los ultimos treinta (30) dias calendario, noventa (90) dias calerdario, ciento
ochenta 1 80) dias calendario v trescientos sesenta y cinco (365) dias calendario

Remitir a la SIMV 1a informacion diaria del Fondo conforme las disposiciones
establecidas.

Otras que determine la SIMV mediante norma tecnica u operativa

Incluir en las publicaciones periodicas. los excesos de inversion, asi como las
inversiones no previstas en las poliricas de inversion ael Fondo

En el ejercicio de sus funciones AFl Universal. sus accionistas. miembros del conseio de
aaministracion, gerentes, ejecurivos y empleados, asi cOmo as personas que airecra o
indirectamente estan relacionadas con ella. deberan observar |0os siguientes principios v
codigos de conducta, para o cual Akl LUniversal implementara 10s proceaimientos vy
controles necesarios para su debida observancia

a)

b)

d)

e)

q)

Equidad: Otorgar un rratamiento 'gualitario a 10s Aportantes evirando ofrecer
ventajas. incentivas. compensaciores o indemriizaciones a clientes (o Aportantes)
reievantes o influyentes, asi como evitar cualquier acto, conagucta, pracrica u
omision aue oueda derivar en beneficio o periuicio de ciertos Aportantes.
idoneidad: Disponer de procedimientos administrativos y controles |doneos
contar con la infraestructura y recursos técnicos necesarios para el adecuado
desarrolio de 1as actividades que 'e son propias, asl Como contar con mecanismos
gue permitan la administracion adecuada de los riesaos con apedo a lo orevisto
en al Reglamento Interno del Fondo y cerciorarse que 10s sistemas de acceso vy
salvaguarda de sus medios informaticos son suficientes

Diligencia y Transparencia: Actuar 2n todo momento <on 21 debido culdado,
honestidad v diligencia en el mejor interés de los Aportantes del Fondo y en
defensa de 'a Iinteqridad v transparencia de! mercado

Prioridad de Interés e Imparcialidad: Actuar en todo momento con
mparcialidad frente a todos 10s Aportantes, sin anteponer |0s intereses propios
|(‘)5 (Je S pers'nnau, el de SusS pel sOndas rela( i()nada\ 0O Terceros. a 10S iniereses (‘Je
l0S Aportantes del Fondo,

()bjt‘ti\lld'fld v Prudepcia: Pte_\e[var los itlrerese\ dH los A(_)nn'anhﬁs d(tudr\du Con
profesionalidad.y: prudencia en la obtencion, procesamiento y aplicacion de la
mfmmagir’m ieiaCI(‘)rlad‘a a Ia_s' de(ixmru—_w d(—l HIV(—‘r\i()ﬂ Yy \/ai(lrizarlén ae IUS A( fivos
del Fondo.

Confidencialidad de ia Informacion: Velar por la absoluta reserva de la
Informacion Privilegiada a la que tuviese acceso y de aguella intormacion relativa
4 l0s Aportantes, asi como abstenerse de nacer uso de las mismas en neneficio
propic o de terceros

Suministro de informacion a los Aporrantes: Ofrecer a 105 Aporrantes del Fondo
toda la informacion que pueda ser relevante para la adopcion de decisiones de
|n\ler&|nr] de fnrrna verdz (lafa pr(;‘('lsa SIIfICIenTP /nporrnna a 10S |m3< ae su
correcta interpretacion De iglig : qnar sobre |los atributos de

16 JUNZ0Z3

Direccion de Oforta Plblica

-
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rentabilidad. liquidez o de cualquler otra Indole gque caracterizan a las inversiones

del Fondo, asi como enfatizar los riesgos que cada operacion conlleva

La SIMV podra establecer mediante norma de caracter general obligaciones adaicionales
0 complementarias a las previstas. en procura de la mayoi :egundad y transparencia ern
la Administracion de Fondos de inversion

En virtud del obieto exclusivo atribuido por Ley. es indelegable la responsabilidad de AFI
uUniversal por la aaministracion de 10s Fondos de inversion. En ese sentido, en ningun
caso AFl Universal podra contratai servicios externos oara cubrir las funciones del
Gerente General, del Comite de Inversiones o cualquier otra actividad relativa al proceso
de inversion del Fondo

La facultad de AFI Universal para celebrar contratos de servicios con terceros consta en
€1 presente Reglamento intermo del Fondo, donde tamoien se indica si los gdasios de 1ds
contrataciones se atribuiran a esta ¢ al Fondo. kn caso de que se carguen al Fondo en
funcion de lo apilicavle en el presente Reglamenio Interno, se especifica la forma vy
politica de distribucior de dichos gastos Los costos derivados de la subcontratacion de
servicios de rerceros que no fueron previstos en el Folieto Informative Resumido ael
Fondo v el presente Reglamento Interno. serar asumidos por AFl Universal y no podran
ser cargaaos al tondo

En adicion a las obligaciones anteriores. en ocasion del presente Fondo. AFl Universal se
encuentra sujera a las sigutentes oniigaciones

a) Comprobar gue las Entidades o Fideicomisos en las que el Fondo invierta, cuenten
con la suficiente capacidad de pago para cumpiir con sus obligaciones financieras

b) Si fuera el caso, designai a las personas que participaran en los consejos de
administracion, comites, organos de administracion y/o direccion de las Entidades o
F"d*“!(.()l”“()h er lds gque sSe invierLeri IUS recursos ueli FU'IdU.

C) St es el caso, determinar los medios y programas de asesorairiiento tecnico, economico
y rinancero que proveerdr ids personds aesigndads por AFI vrnversdal a lds Entluaues O
Fideicomisos en las gue el Fondo invierte sus recursos

d) verificar que las Entigades o Fideicomisos destinatarias e 1as inversiones gesarrolien
negocios en funcionamiento. en los que los flujos de efectivigr :

previsipies. AF‘ O e
Prohibiciones de la Sociedad Administradora | 16 JUN2023

AFl Universal tendra ias sigulentes prohipiciones establecidas ery las regulaciones, leye
v normas vigentes ae Oferta Publica

L

) Para Fondos de Inversion administrados por esta, adquirir. enajenar o unir 10s activos
de un Fondo de Inversion con los de otra Fondo de Inversion o con sus propios activos

2) Garantizar un resultado, rendimiento o tasa de retorno especifica.
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3) Efectuar transacciones con valores entre los distintos Fondos de Inversion aue

aaministren o traspasar valores de su propieaad o de su propia emision a tales Fondos
de inversion.

4) Otorgar o recibir dinero 2n prestamo de los Fondos de Inversion que administre
5) Entregar en garantia 1os fondos de Inversion que administre

b) Mantener en custodia fuera de las entidades que ofrezcan el servicio de deposito
centralizado de valores los valores de los Fondos de Inversion aue administre. excepto
en dque”()x casos estabhlecidos reglamentariamente

7) Recibir dinero en dep(")sltn

8) Participar en ia administracion y asesoramiento en aquelias Entidades o Fideicomisos
en las que un Fondo de Inversion que administre tenga inversiones, exceptuando cuando
se trate de Fondos de Inversion Cerrados de Desarrollo

9) Administrar carteras de valores no pertenecientes a los Fondos de Inversion que
administra.

0) Dar prioridad . directa o indirectamente, a sus propios intereses, 10s de sus personas
vinculadaas, su personal o terceros, en desmedro de |10S intereses de !0s Fongdos de
Inversion gue administra y de sus Aportantes.

1) Invertir en el capital de otras entidades participantes del mercado de valores.

2) Arrendar, usufructuar, utilizar o expiotar, en forma directa o indirecta |os valores o
bienes propiedad de l0os Fondos de Inversion administrados. ni enajenar o arrendar oS
;UY0S 3 estos

| 3) Dar prestamos de dinero a los Fondos de Inversion administrados v viceversa.

'4) =fectuar cobros, directa o indirectamente, al Fondo de inversion o a los Aportantes
por cualesquiera servicios prestado noc autorizado

'5) Participar an la administracion, asesoramiento, diraccion o cualquier otra funcron
aue no sea la de accionista o fideicomitente en aaueilas entidades o fideicomisos en aue
el Fonao tenga inversiones Para i0s fines ael Reglamento de SAFI, la participacion de
AF! Universal como accionista o fideicomitente no debera exceder en ningun momento
el limita de cinco por ciento (5%) del patrimonio de la Entidad o Fideicomiso en ia que el
Fondo- de -aue trate tenga inversiones. sin prejuicio de las limitaciones de inversion
dispuestos 2n el Reglamento de SAFi. Queaa exceptuada de esta prohibicion ia
participacion de AF! Universal en la designacion de los miembros del conseio de
AamINIstracion y miemoros de comites especiales en ias Fnrigades o Fideicomisos en la
aueé ha invertido 16 recursos del fondo oaio su administracion

5. Comite ae inversiones —
APROBADO
Objetivo 15 .HHEH
LMIIMPHIH_
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El Comite de Inversiones es el 0rgano del Fondo ltprlI\dU‘e de estaplecer las
estrateglias y lineamilentos de Inversion del Fondo, ast comc de las politcas,
pIULCL“n'IiEIItUb y controles para dar seguimiento a que el Administrador del Fondo de
nversion Cerraqao ae Desarrollo ejecute aebiaamente 1as aecisiones de inversion ae 10S
recursos del mismo. que seran ejecutados por éeste. Esta conformado pof uil nuimero
impar no menor ae tres (3) persgnas Tisicas 0e reconociao prestgio t£ste comite contara
Con un reglamentc de funcionamiento a traves del cual regira su gestion

Kegldamento de Funcionamiento y Uperacion del Comite ge inversiones

El Comite de Inversiones del Fondo estara integrado por al menos tres (3) miembros. |os
cuales deben repartirse de la siguiente manera

» $ miembros internos o externos con experiencia en el sector financiero, mercado
de valores, de administracion de carteras v/0 de agminisiracion de recursos ae

terceros, y en areas afines al Fondo de Inversion Cerrado de Desarrollo

FOQArdri ‘f()l mar pdarie d(—‘l ’,()”Hl_P 1€ nversiones 108 miempros ae { onxe_]() ae
Administracion y los ejecutivos de AFl Universal, asi como cualauier otra persona
invitadd para tal efecto, siempre y cuando no se encuentre 0entro de 1as innapiiaaaes
establecidas del Reglamento de SAFI y demas normativas aplicables. El Administrador
del Fonoo de inversion Cerraao de Desarrollio de aFl universal sera miempro dei Comite
de Inversiones. con caracter obligatorio y paiticipara con voz, gero sin derecho a voto

LOS miermopros e (,[)[Hll(—' ae nversiornies yErdn '_](-‘Sl(__,]r]a(]()\ [)(_)l el k,,i)ﬂ\ﬂjﬂ ae
Administracion de AF! Universal. |0s cuales podran ser recomendados por 2| Gestor
Esn(-,ci'.-l|i§('d d(-l Industria, mantenienQao  1a p()f(—lsraﬂ exciusiva ’jP| C OHSEJD ne
Administracion de AFl Universal de aprobar los mismos. La nstancia de designacion de
los rmiembros dei Comite age Inversiones 5(—'r;§ ldmolér) 1d fa(_‘lﬂfa(]a Dard su remocion da
remocion de los miembros del Comite de Inversiones sera comunicada como un Hecho
Relevanie a 1a SIMV 3 iraves de una comunicdacion v al punnco en generar a (raves ae 10s
medios correspondientes en virtud del presente Reglamento Interno.

FI (()[rlllé ae rnversiarnes se reurirda orn und perl()( 1ada minima4d ae und ] ve/ pO!
trimestre fiscal (enero-marzag, abril junic, julio-septiembre, octubre-diciembre) y en las
yedsiaries gque sed requeriao. cor previd cornvaoodLorid 4 5olcitua ae cudliquierd ae sus
integrantes

Las awbuciones o funcones  del Comite  de  inversiones  son naeieganies
comprendiendo al menaos las stguientes

a. Establecer las estrategias y los lineamientos para la toma de las decisiones de
inversion de los recursos del Fondo sobre la base de las politicas de inversion
establecidas en el Reglamento Internc, acogiéndose a los principios de
autonomia, independencia y separacion.

b. Analizar y aprobar las oportunidades de inversion propuestas, de acuerdo a los

l[ineamientos oliticas de inve
Yy P - o

p.pﬁnam.n
16 JUN 2023
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¢ Verificar pen()digarnente que Sus decisiones se ejecuten en las condiciones
apronadas

u Eleudl y dplubdl el monu v purcerndje ue ids reseivds yue scrdrl ui,\IIIUUIUUE‘.
por el Fondo a 1os Aportantes mediante dividendos

e Rendii cuentas de sus actuaciones al Consejo de Auaministracion ae ARl dniversal

1 Aprobar las propuestas de modtficaciones a las politicas de inversion

g. Superwisar la labor del Admimsirador del Fondo de inversion
Desarrollo. y el Gestor Especialista de Industria.

k Apmhal ia inversion del Fondo en Entidades o rideicomisos f)hjel() de nversion
segun la politica de inversién del Fondo descrita en el presente Reglamento
IrLerrio.

I. EstablecCer los limites de inversion y ahalizar 10s 2xcesos de nversion 2n dichos
HmlTeS st ocurrierdan, siempre y cudnao 10s mismaos gsten acorde 4d Id policd ae
inversion del Fondo

J Monitorear y evaluar las conaiciones de mercaqo

K. Apiobai la moditicacion o sustitucion del indicador Comparativo de Rendimiento
para ser somertidos a |3 apropacion de |a Asdamplea L.eneral ae iportantes para
Su posterior sometimiento a la SIMV para su apirobacion definitiva.

| Evaluar y darle seguimiento a 10os activos gue integren el Portarclio de nversion
ael Fondo

m Seleccionar las firmas de asesoria egal y tecnica de as cntidades o Fideicomisos
en que invierta el Fondo en los tasos que aplique.

n Acoger las politicas de inversion y criterios de diversificacion astablecidos por la
SIMV

0. Aprobar las personas propuestas por AFl Universal v/o el Gestor Especialista de
industria a ser designaaas en representacion del Fondo en 10s organos ae gestion
y contiol de las Entidades y Fideicomisos Objeto de inversion en los Cuales el
Fondo haya o vaya a invertir capital

p. Otros que sean expresamente determinados por las Normas Internas de AFI
uUniversal.

Cerrado de

Las decisiones del Comité de Inversiones seran adoptadas po mayorida thulutq, es
decir. se exigira el voto tfavorable de la mitad mas uno de la totalidad de 10S miemDbros
que forman parte del Comite de Inversiones, con independencia de yue se encuenuer
de manera presencial o virtual an la reunion, y constaran en acta, 4l Igudl que la
inaicacion gel iugdr, recnd y nora en que sed redliZo Ild sesion, el nomore v 1as firmas de
los asistentes, los asuntos tratados, intormaciones utilizadas. las deliberaciones. asi
como resuitaaos de ia votacion

Cabe destacar aue las reuniones del Comité de Inversiones se podrain llevai a cabo de
manera presencial o virtual a traves de 10s medios de ecnologicos (Microsoft Teams.
£00m o Webex) que disponga AFl Universdl, que aseguren (a participacion persondl y er
tiempo real de todos sus miembros y que sean debidamente aprobados por la SIMV y

cumplan con el marco juridico vigenm______._.j
Sy R e

APROBADO
16 JUN 2013

Direccibn de Dieria Pblica
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A los miembros del Comité de Inversiones, sin prejuicio de otras disposiciones que le
sean aplicables, les esta prohibido:

a. FEjercer

como miembro en
administradora de Fondos de Inversion.

el

Comité de

Inversiones de otra

sociedad

b. Tomar decisiones de inversion que no se ajusten a las politicas de inversion
establecidas en el Reglamento Interno del Fondo.

¢. Hacer uso de las informaciones o de las decisi
su propio provecho o de terceros.

Miembros del Comité de Inversiones

Nombre

Posicion

16 JUNZOD)

e [

:".'r'i'-'d"n ) o] e
APROBADO

Direecidn de (Harta Piblica

e acceso, para

Relacion con AFI
Universal

rore a

Rafael Mejia
Laureano

Miembro -
Administrador
del Fondo de

Inversion

Cerrado de

Desarrollo

+

Interno

Voz sin
voto

Resefias de los Miembros del Comité de Inversiones
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'HFi socieadd Adrninistradora de rornidos de lhversion
i i_lwim 1 Fondo de inversion Cerrado de Desarrollo
. H—ﬁ de Infraestructuras Energeticas
Marlno ANLONIO GiInegopra Hurtauo

Accionista y ejecutivo de Corporacion America S. A (Republica Dominicana). sociedad
jJue Creo 1ds empresas seguros America 5. Ay La America 5. A de la cual se desempeno

-omo Vicepresidente Ejecutivo por mas de 25 anaos

cmpresario de idarga trayectoria, que na presidido dlgunds ae los mads importanies
gremics empresariales del pals. entre 10s gque podemos mencionar: la presidencia de la
Boisa de Valores de 4 erur)lu_a Domirmcand v ia presigencia gel _onsejo de Uireciores

de Fundacion Institucionalidad vy Justicia (FINJUS)

Actualmente es miembro de los Comites de Inversiones del Fondos de inversion Abierto
universal Liquidez, Fonao de inversion Apierto Deposito Financiero Fiexipie. Fonao de
nversion Aptertc Renta Valores, Fondc de Inversion Ablerto Renta Futuro y Fondo de
Inversion Abierto Plazo Mensual Dolair. asi como del Fondo de Inversion Cerrado
nmobiliario Universai |, Fondo de Inversion Cerrado Libre para el Desarrollo de
nrraestructuras bominicanas | y €l rondo de inversion cCerraaoc dec Jesarrollio dae
/Iviendas en la Republica Dominicaria

A raves ge su rol COmo miempro ael i(_)nll[(-} age inversiones ae FOMAQ ge irnversion
Cerrado Libre para @ Dasarrollo de infraestructuras Dominicanas |, el Sr. Ginepbra ha
inalizado vy Omado decdisiones de inversion en varios proyectos de intraestructuras

cigd 1cas

ulio Bustamante leraldo

Abogado ae 1a universiaad Catonca ae Chile on amplia experiencia en la acagemia, en
el sector empresarial v en consultoria. Actualmente. se desempena como consultor de
diferentes armr presas en “hilte v 1 atinoamerica

4a trabaiado en las reformas de pensiones de paises como Aigentina, México Bolivia,

osta Kica, ¥eruy, el »alvaaor, Nicaragua, Yanama v Kepuplica pbominicana. Tambhien ha
sido consultor del Banco Interamericano de Desarrollo (BID). el Banco Mundial (BM). el
Programa de Naciones Jnigas para el Desarrollio (PNUD) y la Comision tconomica para
Ameérica Latina (Cepal).

En 1981 colaboro en la creacion de AFP Alameda (Chile). Posteriormente trabajo como
Gerente General Corporativo de la misma empresa hasta 1988, ya denominandose AFP
Pensiones Union.

En 1990 fue llamado por el presidente Patricio Aylwin para ocupar el cargo de
Superintendente de Administradoras de Fondos de Pensiones en Chile. En 1994 fue
ratificado en su puesto por el nuevo mandatario, Eduardo Frei Ruiz-Tagle, cargo que
ejercio hasta el ano 2000. Durante esos anos también ejercio como Presidente de la
Comision Clasificadora de Riesgo. Adicionalmente, en la actualidad es miembro de
Juntas Directivas de diferentes commpaii arica, entre ellas la de la

Universidad Andrés Bello en Chile. [ MICADG OF VLGRS
APROBADO

16 JUN 2023
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’ Sociedad Administradora de Fondos de Inversior
FMEHI -ondo de Inversion Cerrado de Desarrollo
. g - de 'nfraestructuras tnergeticas

A(ll]?‘“rr”‘_‘”le es rmiemopro ae 10sS CLomites ae inversiones ael ronaos LJe rivers [:)” /“\k‘)l("[l(}
niversal Liguidez, Fondo de inversion Abilerto Deposito Financiero Flexinle Fonao age
nversion Abilerto Renta valores, Fondo de inversion Aplerto Renta ~uturo y Fondo de
Inversion Abierto Plazo Mensual Dolar. asi como del Fondoc de Inversion Cerrado
lllllubllidllu ulilveisal F'Ulidc j( \IIVCI:\C')I :Elladu ore Ual 1 EI DC)ai\UIIU d&
nirdesitruciLurds JOITurcdrias y el r ()[l(j() 1e rnversiori ':.("[[ 100 de Dl",\d[f()ll() de
/lvienaas en la Kepublica pominicana

A fraves de su ol como miembro del Comite de Inversiones del Fondo de Inversion
Cerrado Libre para el Desarrollo de Infraestructuras Dominicanas el Sr Ginebra ha
anallizago y Ltomado aecisiones de Inversion en varios proyectos ae nfraestructuras
Alectric af

Mari

Destacado profesional con vasta 2xperiencia en 'a gestion administrativa vy tinanciera
pupDlcd v [)IIVriUd CoOon 1Orrmrdcior ern ciendacids cormercidies 251LdAISLICAS 2conoamicds ,l
_omercio exterior. Yor 20 ano0s se ocupo como subdirector del Departamento de Cambio
Fxiranjero ael Banco Central y por 2 anos fue Subdirector Adminisirativo del Banco de
{eservas. Actualmente tunge como Vicepresidente de Finanzas de Industrias 3anilg;as

. ALS
Domingo krnesto Pichardo Baba

Licenciado en Economia en la Pontificia Universidad Catolica Madre y Maestra (Republica
Dominicana) con maestria en Analisis Financiero en la Universidad Carlos Ill de Madrid
(Espana) y maestrias en Direccion y Gestion Contable y en Asesoria Fiscal en el Centro
de Estudios Financieros de Madrid (Espana).

Ha trabajado en el sector financiero dominicano desde el afilo 2004 cuando se vincul6 al
Banco Popular como Gerente de Analisis Economico, donde dos anos después ocuparia
la posicion de Economista Senior por 2 anos.

Entre 2010 y 2013 trabajo como Director de Finanzas y Control Financiero en el Banco
Multiple Leon. Posteriormente, se desempeno como Director de Finanzas y Operaciones
de Valores Leon Puesto de Bolsa en donde era responsable de optimizar la
administracion de recursos de la institucion, asesorando la toma de decisiones y
asegurando la integridad de sus inversiones.

Actualmente es miembro de los Comités de inversiones del Fondos de Inversion Abierto
Jniversal Liquiaez, ronao dae inversion Aplerto Leposito Financiero rlexiple, ronao ae
nversion Abierto Kenta valores, Fondo de nversion Ablerto Renta ruturo y Fondo de
nversion Abierto Plazo Mernisual Dolar asi oino del Fondo de Inversion Cerrado
nmopiarno universd Fondo de inversion Zerrdado Libre para el Desarrollo ge
‘nfraestructuras Dominicanas |, el Fondo de Inversion Cerrado de Desarrollo de Viviendas

ar la Republica Dominicana | y el komwm nmobiliario Universal Il
Sty S s

Rafael Miejia Laureano APROBADO

16 JUN023
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Sociedad Administradora de Fondos de Inversion
) M Fondo de Inversion Cerrado de Desarrollo
C LTI de Infraestructuras Energeticas |

Licenciado en Economia por la Pontificia Universidad Catolica Madre y Maestra con
maesiria en Finanzas Corporativas en el instituto Tecnologico de Santo Domingo (INTEC)
y aspecializacion en Gestion de |nversiones de 'a Universigad ae Sinebra (Coursera)
Cuenta con mas de guince anos de experiencia protesional en temas orlentados a la
creacion y administracion de carteras de inversion, riesgos y valoiracion de activos
financieros de acuerdo al perfil del inversionista y sus necesidades ingreso a Grupo
Universal, S A el 27 ge mayo ae 2018 como Director ae inversiones en la filial AFI
universal, aonae se desempena como administrador aesignado para !|0s Fonaos ae
Inversion gestionados por esta empresa.

Ha wrabajado en er secior findancieru domimeano desde el ano 2000 cuando se vinculo al
Banco Centrai de ia Republica Dominicana, en el aepartamento de Tesorena,
participando en la gestion del portarolico de reservas internacionales de dicha entigad
tambien ha tenido experiencia en gestion de riesgos en el Scotiabank, ccupando
posiciones de Gerente de Riesgo de Mercado y Liguidez y de Gerente Senior de
programas Kegulartorios.

Actualmente es administrador del Forndos de iriversion Abierto Universal Liguidez Fondo
de nversion Abierto Deposito Financiero Flexible, Fondo de inversion Abierto Renia
valores, Fonao de inversion Abierto Renta Futuro y Fonao ae inversion Ablerto Piazo
Mensual Dolar, asi como del Fondo de Inversion Cerrado Inmobiliario Universal |, Fondo
de Inversion Cerrado Libre para el Desarrollo de Infraestructuras Dominicanas |, Fondo
ae Inversion Cerrado de Desarroilo de Viviendas en la Republica Dominicana iy el Fondo
de Inversion Cerrado \nmobiliario (I

6. Responsabilidad de Otras Instituciones

Custodia para ias inveisiones en Valores de Oferta Publica y Agente de Pago

0 C VA L D 0 M _EVALDOM . S.A.
"' E Rafael Augusiv Sanchez No 86, Robie Corpurate Center Piso 3. Piantin

|

'._._._-——'-.f-
w-

santu Dormingu, Republica Jurminicana
fel. (809) 227-0100

ST i Fax- (809) 5622479

APR

Registro Nacionai de Contribuyente: |-30-03478-8

Kegistrago ante ia SIMV bajo el no. SVDCV-00 1

Direccion ae Oterta Publica Representante Legal: Freddy Koss!, Gerente General

i

Email: into@cevaldom.com

Web. www.cCevaldom.com
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s APROBADO de Infraestructuras Fnergetica
16 JUNZ20Z3

Tipo de Contrato Diraccion e Oferta Pubiica

Contrato de servicio de FoEIST & de 188 © uotas de Participacion del Fondo. custodia de

jas inversiones de Oferta Publica del Fondo Yy Agente de pago de i0s inversionistas del
Fondo

Plazo de Duracion dei Contrato

El contrato tendra la vigencia de la emision de las Cuotas de Participacion. es decir. hasta
que AFl Linversal haya cumpliac con 1as obligaciones asumiaas rrente a '0s Aportantes
del Fondo seaun las disposiciones del presente Reglamento Interno

AF| Universal podra realizar un trasiado de 'a entidad de custodia, debienao remitir una
comunicacion como un Hecho Relevante. al Superintendente del Mercado de Valores.
axplicando taf decision v designando al huevo depositario

AFl Universal podra sustituit un deposito centralizado de valores yva sea pot renuncia de
este, por decision de dicha Socledad, de acuerdo a las causas astipuladas 2n el contrato
de custodia aue suscriban. por revocacion de la autorizacion de funcionamiento oot
parte de la SIMV, 0 por otras causales que determine 1a SIMV a traves de caracter general
Dicha sustitucion debe ser informada a los Aportantes

Responsabilidad de |as Parte

Intervinientes

La responsabilidad general de CEVALDOM ante el Fondo es la custodia de las Cuotas de
Participacion e inversiones de Oferta Publica del Fondo, asi como servir de agente de

pago.

La responsabilidad general de AFl Universal es proveer a CEVALDOM toda la informacion
requerida por dicha institucion para llevar a cabo sus servicios, de una manera oportuna,
completa y veraz.

Procedimiento de Renovacion, Remocion y Sustitucion

Si AFl Universal decide sustituir al depositario como custodio de los valores
representativos de las inversiones de un Fondo, debera comunicar esta decision a la
SIMV mediante comunicacion suscrita por su representante legal, explicando los motivos
que justifican tal decision. AFl Universal debera comunicar este hecho a todos los
Aportantes del Fondo, como Hecho Relevante.

La sustitucion del aeposito centrallzado de valores aepera hacerse erecriva aentro ael
plazo maximo de sesenta (60) dias calendario, contados a partir de la techa an la que
nuplera siao dAgoptagda y comunicadad ia aecision age renunclia O sustitucion. geplenao
mantenerse el Deposito Centralizado de Valores como custodio de 10os valores del Fondo
nasia qlle 2| uevo (]PSIgﬂd(](_) 'Idyl asumiQo [)Il—'(ld"l(—‘rlle SUS TUunciones / ACtIvidddaes
respecto de los vaiores transmitidos.

Ld corniratdacior i(*‘l YETvICIO —i(-‘ Deposiic \ (-‘llifd‘l/rl(l( ’i(‘ vdlares 'S (e drdclier

obligatorio v se debe contar con un unico custodio local
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Rafael Augusto Sanchez No. 86, Edificio Roble Coipoiate Ceiitei Pis
Ensanche Piantini, santo Domingo, Republica Dominicar
el  (809) 54 400
{edisiro Nacionai de Contribuveiie = i p = = =g
hﬁﬂ' [Ty
lepresentantie Leddi: Luis R Meila Bracne APROBADD
Web www (reia.com 1 E JUN 2023
LJ ipO Aae Lontrato r
Trelia Sopmasraisasnimenl)
_ontrato de prestacion de servicios de I ] - T
1e nversiones
t',”nerg) AIVISOFS
°’lazo de Duracion de ontratc
El contrato se mantendra vigente nasta el vencimiento deil Fondo ae Inversion Cerradc
e Desarrol
- -
po de Servicios
El Zontrato cCelebradc on lrelia =nergy AdvVISOrs N( S ul ontratc d ervic
geroirirnadao JINLIAdLO de S>ervicios Jde uesLuLarn Jde EPC dlistd de iridusltrid, 21 cLudl [Cg”
la relacion antre AFl Lniversal y relia Energy avisor Nn¢ 1IcCluyendc derecho

voligaciories.,

El contrato comprende los siguientes servicios:

a) Originar y asistir a AFl Universal en la evaluacion de las potenciales inversiones
en Entidades o Fideicomisos, asi como en los proyectos permitidos por el presente
Reglamento Interno, cuyo analisis debera incluir:

i. Las normativas legales y de gobierno corporativo, supuestos técnicos y
financieros, aspectos de mercado y macroeconomicos, rendimiento
técnico, operativo y financiero, temas sociales y ambientales.

La preparacion de un memorandum de informacion y hoja de términos

con las caracteristicas, analisis y condiciones de las inversiones, conforme
la politica de inversion del Fondo, establecida en el presente Reglamento

Interno.
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H Ffondo de Inversion eyvado de Desarrolio

4 -
.REH.- de Infraestructuras Enervgerica

a preparacion. del intorme y oresentacion (en calidad de nvitado no

permanente) al omire ae nversiones ae 1as pﬂTenrlRle< nversiones
L)llfUllllE Id pOIlitiCe jt nversioi jt l_)lldL parda 5SL ornsiaeraciorn
*vdiuaclon apropbacion
) Asl\l” 1 AFI riversdl eri €1 rmornroreuy de ds inversiaries eri 21 sectlor de ("[l(‘,fq-d
y Cualquier otio permitido poi el presente Regiamento Internc uyo analisis

H1epera inclu

ldentificar los riesgo imbientales Ociales E&S Jue deben ser
idministrados o mitigados po as ktntidades 0 Fideicomisos que
aesarrolien 10s proyectos permitiaos por el presente Kegiamento Interno
v due recipan inversiones del Fonao S1Iguiendo 10S principios y estandares

iternacionales, segun correspondan

Apovar 4 Ari mmiversdl en da Iinsirumeni4dacion / Y”—‘(J(T(Ia 10r ae a
dococufneritaciorn ieyai k]t as> |lve 1oric eIl crudgauces o r dclLUlH]:UI\ a3
COmao ar OS5 proyecitos pec mitidos por 2l presente Reglamento Internc

ONTOrMme 10 «]ISF;\.JP‘“‘T“ an e onrtrato ae ervicios de uestion 1e

EspecidiiSta de irnausturid v en 2 presecrite K(‘g\d”l(—'fll() nLernao

ili. Asistir a AFl Universal en la preparacion de los informes regulares de
desempefio de las inversiones en Entidades o Fideicomisos, asi como en
los proyectos permitidos por el presente Reglamento Interno, para su
presentacion (en calidad de invitado no permanente) al Comité de
Inversiones, previo a su divulgacion.

iv. Apoyar a AFl Universal en el analisis y recopilacion de la documentacion
de las inversiones, cobro y recuperaciones relacionados a las inversiones
en Entidades o Fideicomisos, asi como en los proyectos permitidos por el
presente Reglamento Interno.

v. Dar soporte a AFl Universal, de forma permanente y hasta tanto las
disposiciones del “Contrato de Servicios de Gestion de Especialista de
Industria” se mantengan vigentes, en la supervision y manejo del
Portafolio de Inversion del Fondo.

vi. Acompanar a AFl Universal en las actividades de “"Conozca a su Cliente” y
Anti Lavado de Activos de las inversiones en los proyectos y en las
Entidades o Fideicomisos

Sﬂ.ﬁ' -umm'ﬂ.l:l=' 1

APROBADO
16 JUNI0Z

Direccidn de Oferta Pibifica
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]
lms Fondo de inversion Cerrado de Desarroilo
, i . ’ !Lu de Infraestructuras Enieraéticas

VI N conjunto con AFl universal, svaluar y AISCUtIr temas sobre |a cartera de
nversiones frente a los Aportantes respecto Jde 1ac “ntidades ¢
-ideicomisos Adicionalmente itender las nauietudes de los
‘epresentantes de ias Entidades o “ldercomisos s - —.

S Temereusa

. _ . N APROBADO

/il Apovar a AFl Universal en el analisis de la viabilidad @e reestiucturas
aquellas inversiones gue tengan signos de problemas 1 E -IUHI“E

X Asistir a AFI LHIIV(—‘(\A' d [()h[ﬂl Ids 1inverstiones maorosds L "mm J

X. Poner a disposicion de AFl Universal la intormacion pertinente para
considerar los riesgos de la inversion en Entidades o Fideicomisos, asi
como en el proyecto a que corresponda la inversion propuesta.

Responsabilidad de las Partes Intervinientes

Para la consecucion de sus servicios conforme al “Contrato de Servicios de Gestion de
Especialista de Industria”, el Gestor Especialista de Industria asume frente a AFI
Universal, en representacion del Fondo, las siguientes obligaciones:

I Emplear en las labores y prestaciones de los servicios que realice, los mismos
criterios que utilizaria para sus propios negocios e inversiones y el mismo cuidado
exigible a un profesional con conocimiento especializado en la materia.

ii Respetar las siguientes reglas de conflicto de interés

1. ACtuar en 1od0 momento con €l debido culdado, honestidad y di'lgencia
en el mejor interes de los Aportantes dei Fondo y en defensa de la
lnlcglidau y transparencia del mercado de valores

D). Actuar en todo momento con imparcialidad frente al Fondo y sus
Aportantes, s'n anteponer |os intereses propios, l0s de su personal, 2l de
SuUs personas rejacionagas o terceros, a los intereses de los Aportantes del
Fondo
Preservar los intereses de los Aportantes, actuando con profesionalidad vy
prudencia 2h la obtencion, procesamiento y ap!icacion de la intformacion
relacionada a la asesoria a AFl Jnmiversal en las decisiones de inversion v
valorizacion de los Activos del Fondo:

1 Velar por la absoluta reserva de la Informacion Privilegiada a la que tuviese
acceso y de aquella intormacion relativa a l0S Aportantes, asl como
dpstenerse ae ndcer uso ae 'da misma en oenericio propio o ae rerceros

e. Mantener a disposicion de AFl Umiversal itoda la informacion yue puedd
ser relevante para la adopcion de decisiones de inversion, de forma veraz
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Por su

Sociedad Administradora de Fondos de Inversion
-ondo de Inversion Cerrado de Desarrollo
de Infraestructuras Energeticas |

“lara, orecisa suficiente y 0OpoOrtuna, 4 los fines de su correcta
interpretacion, para que esta pueda ofrecer'a a 105 aportantes del Fondo
slempre que se requiera. De igual forma debera informar a AFi universal
soore los atributos de rentanilidad, liquidez o de cuaiquier oira indole que
-aracterizan a las inversiones del Fondo asi como enfatizar los riesgos Gue
cada operacion conlleva.

respetar |as normas internas de Ar! uUniversal y cualquier normativa legal
apticable.

Cumplir con los terminos v condiciones que se establecen an el ‘Contrato de
Servicios de Cestion de Fspecialista de Inaustria’ De igual forma, a respetar v
(.U”Ipll[ corn ‘a'\ dl)p()hl(.l()rleh (-'\tdhl("(-,lda\ 2n el pre&t—_‘nt(‘ Reglamenr() mnterng. 2|
Folleto Informativo Resumido v cualauier otra noirma legal, presente o futura
aplicable al Fondo y a 10s serviCcios a ser prestados por el Gestor Especialista de
industria

Abstenerse de adoptar cualquier medida gue (i) constituya una violacion a
cualquier tegisiacion aplicaple sopre @l Fondo; (11) N0 5ea permitida por al aresente
Reglamenio interno o el Folleto intormatvo kesumido, (i) constituya una practica
prohibida de los estandares del Gestor Especialista de industria o tiv) constituya
una violacion de la legisiacion sobre lavado de activos o la prevencion de la
financiacion dei terrorismo (Inciuyendo &l ser anadiqao an as listas internacionales
e Sdriciones rridriireriiuas [)()l \da) Id (}fl( ITid de L oOrirol ae BIEH(—'\ FXlldrly}l(—'r(),\ SUS
sialas en inglés. OFAC) del Departamento de Hacienda de los Estados Jnidos de
America (b) el Reino Unido de Gran Bretana e 'rlanda de! Norte, (c) las Naciones
Unigas y (d) ia union turopea)

parte. AFl Univeisal se compromete frente al Gestor cspecialista de Industria a

Kemitnr oportuna y oraenaaamente 4l (estor rspecialsia ge industria roda Ia
documentacion e informacion necesaiia para que este pueda prestar los servicios
de maiiera eficiente y contorme a 10s terminos establecidos en el Contratc de
Servicios de Castion de Inversiones y el presente Reglamento interno

Pagai. por cueita propia, al Gestor Especialista de Industria, 2n la forma v tiemoo
establecidos en el "Contrato de Gestion de Especialista de Industiia | ia proporcion
corresponaiente de 1a Comision de Aaministracion y la Comision por Desempeno,
CLOTTeSpPONAIentes d ld prestdcion ae 10s SEerviclos aeldiiddos en este y ern el

presente Reglamento Interno. [ Eﬁ'ﬁ m]
APROBADO

16 JUNT023
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& ¥ sed H:'.qut'lldcl pdra ias inversiornes en Entigades o
Fideicomisos, asi como en los proyectos, contorme la politica de inversion del
Fondo, asi como, previa aprobacion del Comite de inversiones, cualquier
gocumentacion O conrdio accesorio que sed necesdrio pdra concreias dicha
inversion

Apstenerse de agoprar cualquier medida que: (i) consturtuya una vioiacion a
cualquier legislacion aplicable al Fondo (i) no sea permitida por el presente
Reglamento Interno o el Folleto Informativo Resumido: (iii) constituya dna practica
prohibida de los estanaares del Gestor Especialista de Inaustria; y (Iv) consutuya
una violacion de la legisiacion sobre lavado de acuvos o la prevencion de la
financiacidon del terronisimo nnuuycndu =l ser anadido en las listas internaciondles
de sanciones mantenidas por. (a) la Oticina de Control de Bienes ExXtranjeros (sus
siglas an mglés, OFAC) del bepartamento de Haclenda de [0S £stados Unidos ae
America, (b) el Reino Umido oe Gran Brerana e irianda del Norte, (¢) las Naciones
Unidas y (d) la Union turopea)

A abstenerse, mientras continue e ‘Contrato de Servicios de (Gestion de
Especialista de Industria” en vigencia de subcontratar total o paicialinente las
funciones del Gestor Especialista de Industria descritas en este y en el presente
Reglamento Interno ael Fondo.

A notiticar previamente al Gestor tspecialista de Industria de cualquier
modificacion que AF! Universal promueva al Reglamento Interno, que no sea de
indole reguiatorio y que atecte los derecnos e intereses del Gestor Especialista de
Industria. antes de ser presentado a la Asamblea General de Aportantes del
Fondo. Para fines aclaratorios, AFl Universal no presentara a la Asamblea General
de Aportantes del rondo ningun camblo, gue no sea de indole regulatorio, al
Keglamento interno que arecte 10s derecnos e ntereses ael Gestor Especialista ae
Industria sin la previa notificacion al Gestor Especialista de industria. Sin prejuicio
de lo anterior. AFl Univeisal no podra dai prioridad, directa o indirectamente a
SUS Proplos Intereses, a sus personas vinculadas, a su personal o a terceros, en
desmearo de 0s ntereses del Fonao y sus aportantes. Ari Universal siempre
debera actuai en el mejor inierés del Fondo y esto debe primar en (0do escenario
paia 5us tomas de decisiones.

La contratacion de estos Servicios no Implica en ningun caso 1a cesion ae 1as opligaciones
y responsabilidades de AFl Universal establecidas de conformidad con la Ley del Mercado
oe valores. el Reglamento de SAF|, la Ley 55-17 contra el lavado de activos y el
financiamiento del terrorismo v de la pioliferacion de armas de destruccion masiva, y
demas disposiciones apilcapies. AF| Lniversai sera responsabie de rodas las operaciones
v actos aue se realicen de conformidad a lo dispuesto 2n el contrato suscrito con el
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cualquiera de las partes; de conformidad con los términos y las condiciones descritos a
continuacion, a saber:

;) Terminacion Automatica: Operara la terminacion automatica: (i) en el evento de
liquidacion del Fondo, de conformidad con lo establecido en el presente
Reglamento Interno; (i) a requerimiento de cualquier parte, en ocasion de una
normativa que requiera la terminacion o a requerimiento de alguna autoridad
gubernamental o reguladora; y (iii) con el término del contrato, conforme lo
dispuesto en el “Contrato de Servicios de Gestion de Especialista de Industria” o
por el vencimiento del Fondo.

1) Terminacion por Acuerdo Mutuo de las Partes: Las partes podran, en cualquier
momento, acordar terminar el contrato, sin incurrir en responsabilidad. Una
terminacion de este tipo solo se considerara valida en caso de que exista un
acuerdo de terminacion expreso y escrito, aceptado y suscrito por las partes.

iii) Terminacion Unilateral: Cualquiera de |las partes podra terminar el contrato de
manera unilateral cuando se produzca cualquiera de las siguientes condiciones:

i Por cualquier parte debido al fraude, falsa atestacion, negligencia o dolo
de la otra parte, de acuerdo a una decision final emitida por un tribunal
competente.

ii. Por el Gestor Especialista de Industria debido a la transferencia del
Fondo a otra Sociedad Administradora de Fondos de Inversion, siempre
y cuando el GCestor Especialista de Industria no acepte dicha
transferencia.

ii. Por AFI Universal si el Gestor Especialista de Industria cede a un tercero
o controlado o afiliado de este, los derechos establecidos en el
Sy e @O Ntrato, sin que el Gestor Especialista de Industria haya presentado una
.ﬁ.FRﬂEﬂDG prgpuesta previa a AFl Universal, conforme lo establecido en el contrato.

16 JUM 2023
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v Por ai Gestor Especialista ae inaustria ante 1a faita ae pago por parte de
AF|l Universal de cualesauiera de las comisiones establecidas en el
contrato oor ur periodo de noventa (90) dias calendarios, contados a
partir ae la techa en que ei Cestor Especiaiista de industria depio recibir
€l pago

V Por disotucion, quiebra, liquidacion forzosa o© cualquier otro
proceaimiento equlvalente de cualgulera de ias partes

/I En caso de incumplimiento de cualesquiera de las obligaciones puestas
a cargo Je |as partes, respecrivamente, pajo el contrato que no se hayan
podido subsanar dentro de un plazo de treinta (30) dias calendarios Por

ganto. la parte aue solicite la terminacion unilateral debera habei

pquerido previamente a la parte en falta, la subsanacion de este hecho
dentro de un pilazo de rtreinta (30) aas calendarios. Si dicho

rreinta (30) dias calendarios

En el caso que el contiato sea rescindido de conformidad con una de las disposiciones
anteriores, AFl Universal podra nombrar a un sucesor para !0s servicios de (estor
Especialista de Industria (el "Cestor sucesor”) Hasta que se designe a un Gestor sucesor
todos los derechos, responsabilidades. deberes y obligaciones encomendados al Gestor
Especialista de Industria seran asumidos por AFl Universal

Derechos del Gestor Especiaiista de industria

Sin perjuicio de cualquier disposicion establecida en el contrato de servicios de
originacion y asesoria ge inversiones el Cestor Fspecialista de inaustria

a) Podra sugerir a AF! Universal la contratacion de consultores tecnicos, contables
ambientales y legales que apoyen &l analisis vy revision de las potenciales
inversiones en Entidades o Fldeicomisos, asl como en oS proyecros, para
estructurar v supervisar 1as inversiones. Una ves apmhada la contratacion pot el
Comité de Inversiones. los gastos incurridos en ocasion de la seleccion v
contratacion de dichos consultores y ejecucion de 10S serviclos contratados
correran por cuenta dei patrimonio dei Fondo

b) Podra emprender y realizar todos y cada uno de los actos que estime necesarios
0 apropilados 2n rejacion a los servicios objeto del contrato entre las parres y el
presente Reglamento Interno. Para todos los casos el Gestor Especialisia de
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industria debera maniener en conocimienio a AFl Lnmiversal y procurar su visto
bueno y autorizacion, en casc de ser necesario v manteniendo tiel cumplimiento
al Reglamento Interno del Fondo

Fl Gestor Especialista de Industria podra proooner a AFl Universal, para ia
aprobacion de su consejo de administracion, la designacion de tres (3) miembros
del Comite de inversiones del tondo, 10S cuales se aprobaran siempre y cuando
cumplan con las condiciones dispuestas en la requlacion der Mercado de Valores
v 2] Reglamento Interno del Fondo bara ocupar esta posicion.

Sin prejlicio de 10s siguientes aspectos

s Los derechos adquiridos potr 10os otros accionistas socios /0
_flaelcomnentes en las entiaades y riaeicomisos;

e La obiigacion del Gestor especialista de Inaustria de emplear en las labores
y prestaciones de |os serviCios gue realice, !0s mismos criterios que
utilizaria para sus propios negocios 2 nversiones y el musmo curdado
exigible a un profresional con conocimiento especializado an a materia, v

e La obligacion de AFl tinwversal ae proteger 10s intereses de 10s Aportantes
del Fondo,

En caso ae venrta o liquigacion de 10s Activos ael Fondo, se 1e reconoce al Gestor
Especialista de indusiria el derecno de iguaiar o mejorar la oferta realizada por
Terceros para ia adauisicion de los Valores Representativos de Deuda v Valores
Representativos de Capital de las Entidades y Fideicomisos Objeto de Inversion
Dicho derecho debera ser ejercido por el Gestor Especialista de Industria dentro
ae los ailez 10) Dias Hapilles posterior a la comunicacion por parte de AFi

Universal de las condiciones de fa mejoi oferia recibida.

AF! Universal es una sociedad de objeto exclusivo, conforme Io dispuesto en ia
Ley 249-17 del mercaao ae valores en la Kepupiica bominicana Por ranto, sus
obligaciones como administradora del Fondo son indeiegabies. En ese sentigo
en ningun caso AFl Universal oodra contratar servicios externos para cubrir las
funciones del Gerente General. Administrador del Fondo, Control Interno, Comite
ae inversiones o cualquier otra actividad relativa al proceso de inversion del
Fondo.

Servicios de Calificacion de Riesqos

APROBAD
16 JUNT0Z3

Lmﬂﬂ-m'w_. Pagina 99 de 115




sociedad AdrmiinisirGdora de FOndos de iriver siori
rondo de lnversion Cervado de Desarrvollo
de lnfraestructuras Energeticas

F lﬂ r R t s Feller Rate Sociedad Calificadora de Riesgos
egller.raie

g Freday Gaton Arce No. 2, Arroyo Hondo, Santo Domingo Republica
Calificadors pDominicana
.
de ,€3go Tel.. (80Y) 566-8320
Registro Nacionai de Contribuyente' 1-30-13185-6

epresentante Legal Alvaro -etller schleye

e

-malil hsalcedo@feller-rate com do

Neb: www.teller-rate.com.do

16 JUN 2023

ipo de Contrato

Contraro ge prestacion de servicios de Calificacion de Riesgos Direccion de Corta Priblica
b5 A

%mnﬁ o

5

Plazo de Duracion del Contrato

Un (1) ano renovanie automaricamente en 1as mismas conaiciones gue se nan pacrado,
por oeriodos iquales v consecutivos de un (|) ano cada uno. a menos aue cualquiera de
las partes comunique a 1a otra su no Intencion de renovacion Jdel CONTrato por un nuevo
periodo.

Tipo de Servicios

AFl Universal encomienda a Feller Rate la calificacion continua e interrumpida del Fondo
ae Inversion (errado de Desarrolio, obligandose rajler Rate a ejecutar este tranajo,
conforme con lo dispuesto an el Titulo X de ia Ley del Mercado de Valores. sobre las
calificaciones de riesgo, en el Reglamento de 5AFI y en 'as demas normas vigentes, as|
como ias nstrucciones impartidas oor la SIMV v en las demas disposiciones que rijan
actualmente o se dicten en el futuro sobre esta materia

La obligacion de ARl Universal es entregar la informacion correspondiente al Fondo
relacionado y necesaria para la Calificacion de Riesgo, de manera oportuna, completa y
veraz

A su vez. Feller Rate sera responsable de entregar los informes de calificacion con las
metodologias aprobadas por la SIMV y con la frecuencia establecida 2en las normas
wgenteb

Procedimiento de >eleccion, Remocion y Sustitucion

La Calificadora de Riesqgos podra sei seleccionadd, removida y/0 sustituida por decision
de la Asamblea Leneral de Aportantes. Cabe destacar gue sera responsabilidad de AFI
Universal presentar las ofertas de los prospectos.
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Representante de ia Masa de Aporrantes

>dldS P anuiri & AS0LIaUU> 5.1 L

; LI st 5 N A TR AR _alie Pabio Casals NO. 79 Ensancne Piantin Santo Domingo,
gL\LAS PIANTIIV/ Republica Dormuimcana
. . {
& ASOCIADOS Fel. (809) 412-0416
Registio Nacional de Contiribuyente. 1-01-80789-1

RCUIC)CI]td e Lcud Fldn\.l)\_() hUbC Sdldb Sd[ILIICL

tmail isalas@salaspiantini.corr
Web. www. saldaspiantini.com %hmaﬂ
IpO ae Lontrdato 1 E .“.IHHEE
Contrato de prestacion de servicios de representante comun de fiportantes
Direccion de Dlerta l'-.ﬁﬂu_J
Plazo de buracion ael Contratc ..

Un (1) ano renovable automaticamente en las mismas condiciones que se han pactado,
por periogos igudies y consecurivos ae un () d4no cddd uno, d menos que cudiquierd ue
las partes comunique a la otra su N0 intencion de renovacion del contrato por un nuevo
periodo

[ 1pO de Servicios

) K(—‘pr(—‘RPﬂfarlTG' ae 1da vidasa ge /-\p()rlan[(-'\ enard 1ds rdcuirtdaaes pr(—‘\IISIHs en ila I(—‘y ael
Mercado de Valores, el Reglamento de SAFI, asi como en la Norma que 2stablece
aisposiciones sobre el Reprpcpn[anre ae la Masa age Apnrranrpc en virtyg ae una Emision
de Oferta Publica de Valores, el presente Reglamentc Internc. 2l tolleto Informativo
Ke<||m|dn, el contrato de RPprpxenraan de la Masa de Aporranrex y cualquier otra
normativa aplicable

RetprlbdDIHUdU ae 1ds Partes intervirnteries

La obligacion de AFl Universal es entregar la informacion correspondiente al Fondo
relaciondds y necesdrig pdrd 10s servicios ue Rppre\‘emdn[e ge 1ag vigsa qe Apnrranrp5
de manera oportuna, completa y veraz

A SU veZz Sd'd‘ Fiantuirn 8 AS0CIdA0OS eSldrd d « argU ae readllzZdr toaos 10S dCrgs necesdrios
paia el ejercicio de 10s derechos Y detensa de los Intereses comunes de 10S Aportantes

Procedimiento ae Seieccion, Remocion Yy Sustuwucion

El Representante de la Masa de Aportantes podra ser seleccionado, removido y/o0
sustituido por decision de la Asamblea General de Aportantes. Cabe destacar que sera
responsabilidad de AFI Universal presentar las ofertas de los prospectos.

Pagina 101 de 115



Sociedad Administradora de Fondos de inversion
Fondo de (nversion Cerrado de Desarrollo
de Infraestructuras Eriergéticas

Servicios de Boisa y Mercado de vaiores de ia Repubiica Dominicana

Bolsa v Mercados de vaiores de la Republica Dominicana

Bolsa y Mercados de Valores BVRD)

1e la Repubtica Dominicana Calte i0sé Brea Pena No. "4 District Tower. Piso 2. Evaristo

Morales, Santo Domingo de Guzman, Republica Dominicana

Tel. (809) 567 6694

. ST e BN |
Fax (809) 567-66G7 AP gty
Tipo de Contrato 15 JUN 2013
Contrate de 3er/icios para registro de valores para el portatqlio de valores de Oterfa
Publica det Fondo Mhﬁmrw

Respornsabilldad de las Partes Interviniente

La opligacion de ia Socleaaa Administradora es anfregar la Informacion correspondiente
al Fondo relacionado v necesaria para los servicios de la Bolsa de Valores. de manera
oportuna, completa y veraz

A suvez. a BVRD seraresponsable del registro del Proarama de Emision Unica del Fondo
en el Mecanmismo Centraiizado de Negoclacion, ai cual la BVRD administra para su
posterior colocacion. suscrincion y negociacion. Se depera cumplir con los redquisitos del
Mecanismo Centralizaao de Negoclacion para ser admitido

Plazo de Duracion del Contrat

El contrato se mantendra vigente nasta tanto AFl Universal naya cumplido con 1as
obligaciones asumidas frente a i0os Aportantes del Fondo. seaun las disposiciones del
presente Reglamento Interno

Procedimiento de Sustitucion

Si AF! Universal decide sustituir a la BVRD, debera comunicar asta decision a la SIMV
mediante comunicacion suscrita por su representante leaal. explicando los motivos que
justifican tal decision AFl Universal debera comunicar este hecho a todos 10s Aportantes
del Fondo. como hecho Relevante.

La sustitucion de 1a BYRD debera hacerse erectiva dentro del plazo maximo de sesenta
(60) dias calendario, contados a partir de |la fecha en ia que hubiera sido adoptada v
comunicada la decision de renuncia o sustitucion, debiendo mantenerse la BVRD como
Mecanismo Centralizado de Negnl‘ia(iif)rl 1el Fondo hasta gue el nuevo d(—*\lqndd() hava
asumido plenamente sus tunciones y actividades respecto de [0s valores transmitidos

a4 contratacion del servicio de Mecanismo Centralizado de Negociacion es de caracter
obligatorio
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Auditor Externc
Pricewaterhousecoopers Republica Dominicana, 5 R Pw(C
A} op i€ nqu Edit. Novo ant -N Nac Sant
)Jomingo. Republi 1inicana
pwc Reyistro Naciondl de Conuribuvernte 09535
W Ty D |
Reyistrauo arie >IMiV Daju g1 no. SVAE-0U00 [ Sﬁ"ﬂ' TS R2HE I
APROBADO
B 16 JUN2023
Web: https://www.pwc.com/do/es html
Direccion de Oferta Pablica
Tipo de Contrato - 4

Contrato de servicios para realizar la auditoria externa y la elaboracion de los Estados
Financieros auditados del Fondo.

Responsabilidad de las Partes Intervinientes

La obligacion de |la Sociedad Administradora es entregar la informacion correspondiente
al Fondo relacionado y necesaria para los servicios de auditoria externa, de manera
oportuna, completa y veraz.

A su vez, PwC sera responsable de realizar una auditoria externa e independiente a las
operaciones del Fondo, asi como preparar oportunamente los Estados Financieros
auditados del mismo.

Plazo de Duracion del Contrato

El contrato nicial sera de uii ano con renovaciones suijetas al desempeno de la
auditoria as renovaciones sucesivas c aemociones deperan ser apropadas por 1a
Asamblea General de Aportantes de yndc

‘rocedimiento de sejeccion, Kemocion y susutucion

El Auditor Externc podra ser seleccionadc emovido v/o sustituido por decision de la
Asamplea Ceneral de Aporrantes. (ape gestacar (ue sera responsabilidaa de Ak

niveisal presentar las ofertas de los prospectos

Adgeiites de Colocadioii

A INVERSIONLES  1vesiones popuia uesto de Bolsz

EJ B
"”‘;" Ul UiAI( lorre Corporativa Hapitat Center, Local 901, PISo Y, Av. Winston Churchiil
esquina Paseo de los Locutores, Ens. Piantini, Santo Domingo, Republica
Dominicana

Tel: (809) 544-5724
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u

ia“ LC CIG l\?/Lt\I\LCU\.ClHIdeA
webp wwv \itegcapital.com.do
r alor A Puesto de Bolsa
ma Ave ope ae vedd orre NOovoceniro, ¥iIso Cc4d omercid NO O
\“ Tl " Na >anto Domingo Republica Dominicana
gawre= -

| XOY) Y0 M

RNC: 1-01-61936-8

Registrado ante la SIMV bajo el no. SVPB-005
Licencia BVRD: PB-012

Representante Legal: José Miguel Cuervo Aybar
Email: contacto@primmavalores.com

Web: www. primmavalores com

Alnha Sociedad de Valores S A Puest ie Bolsa

Alpha®

Angei yxevero Capral #/7 Uliertes »yadNTC omingc Kepunlica
nversiones | Fuesto de Holsa Domin 1Nd
e 809) /3 08

RN( 30-53836

RE; > ad 10 a It( S”\A aju ] L !' DB' )O 8

cicencia BVRD: PB-10

R\;plca\:ntul e _\_C,al >daNntiago A olto Camarena 'orre

cmal dmarena@dipna.com

Web: www.alpha.com.do
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I
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Fro Ave e eprer N casi esq 4y rre Atameda
p Sant Jomi gl Republica Do iCdliia
ARVAL
(809) 560-090

UES ) JE BULSA

K N( (9] Yo / 1./

Rﬂg Strado ante '1a SIMV halo € 114 ViPE-0)

cencia BvKl) B-00

Kepresentant 19 11" NINOSKAa Fra nNa Marr Abre

Clitall. llrartewpadl vdl JENE Ay

webh www.parval.com.d

‘ Inversiones les Santa Cruz Puesto de Bolsa

Santa cruz \Vve ope de e Jﬂ NO / air ANT [ ] \Na Sd
Loiming Rept blica Dominicana

'809) 7 277

= — RNC: 1-31-33805-4
[ bﬁn ST B e

A OBADO
ﬁ JUN Iﬂﬂ Registrado ante la SIMV bajo el no. SIVPB-029
i
Licencia BVRD: PB-1030
de Ofgrta Publica
Ln.lm:d&r'l Representante Legal: José De Jesus Rodriguez Veras

Email: inversionessantacruz@isc.com.do

Web: www.isc.com.do

Tipo de Contrato

Contrato de Colocacion primaria de las Cuotas de Participacion del Fondo a base de
mejores esfuerzos y/o Colocacion en Firme.

Responsabhilidad de las Partes Intervinientes

La obligacion de AFI Universal es entregar la informacion correspondiente al Fondo
relacionado y necesaria para los servicios de agente de Colocacion primaria, de manera
oportuna, completa y veraz.
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Hasta la finalizacion del Periodo de Colocacion de todos Ios ramos de la emision unica

ld>td agotial €1 [moritu Lotal aprovauu UC‘ rrogyiratiia uc EI 5101 uiicd

‘rocedimiento de >eleccion., Remaocion y sustutucion

Los Agentes de Colocacion podran ser seleccioriados. rem
1gotar ei monto total aprobaao del Programa de Emision

ovidos y/0 sustituidos hasta
unicd

/ AUmMentos ael Capital Aprnnadn

Fonao podra reallzar aumentos de capital mealante ia colocacion ae nuevas CLuotas
de Participacion previa autorizacio de la Asamblea General de Aportantes y la no
Jblecion ge 1a SIMV | y su posterior inscripcion en el Rivi

Ina vez es aulorizado pot la Asamblea General de Aportantes, se depositara antes la
>IMV, mediante comunicacion aepiaamente motivada por AFl Universal, en la cual se
ndicara e umplimiento de las disposicione del presente Reglamento Interno y la
agocumentacion requeriaa sopre a o dampliacion ac oa emision, rKegiamento inwerno
modificado, Folleto Informativo Resumido modificado y acto autentico de constitucion
modificado.

La inscripcion en el RMV del nuevo monto, es decir del nuevo Tramo de la emision, estara
sujeta al pago de la tarifa de regulacion por concepto de inscripcion en el RMV y la tarifa
por concepto de regulacion establecida en el Reglamento de Tarifas por concepto de
regulacion y por los servicios de la SIMV (R-CNMV-2018-10-MV), su modificacion
realizada mediante la Circular Nom. 08/2021 sobre notificacion de indexacion
reglamentaria de las tarifas aplicables a los participantes del Mercado de Valores por
concepto de regulacion y por los servicios de la SIMV y condiciones establecidas en el
Reglamento de SAFI.

La Colocacion de nuevas Cuotas de Participacion resultantes de la aprobacion del
aumento de capital por parte de la Asamblea General de Aportantes podra generar el
derecha nrafarante de comnpra nor narte de quienac datantan la calidad de Aportante

del Fondo al cierre del quinto dia anterior del inicio dei periodo de suscripcion Este
periodo de suscripcion preterente tendra una extension de veinte (Z20) dias habiles
Transcuirido ese plazo sin gue se ejerciere este derech referente as Ootas de
Participacion podran ser adquiridas por terceros
8. Recompra de Cuotas Eﬁﬁ pope ey
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La recompra de Cuotas de Participacion del Fondo SOlo procedera por iniclativa de Akl
Universal. en cumplimiento de los acuerdos adoptados por la Asamblea General de
Aportantes: liquidacion antictpada del Fondo o extension del plazo de vigencia del

Fondo. o de |iQU|daCiO[i DIOgldmada poi exceso de liguidez, o de maneia p|omamada

gn rechnas proximas al vencimiento del plazo ael ronao. tn Caso de jJue se erectue |a

recompra de Cuotas de Participacion. se piroducCira una ainortizacion de la a2mision
requcienaose el capiual del ronao

AFl Universal debera informar como Hecho Relevante la decision de recomprai Cuotas
ae Parucipacion, haciendo merncion expresda al acuerao oe la Asamopiea Generar e
Aportantes a la verificacion de las causales pdra niclar el proceso de recompra. Akl
Universal publicara como Hecho Relevante la reduccion del capital, indicando en dicho
hecho =2l plazo para su ejecucion, as! como 'a ‘echa de pago del valor de |las Cuotas de
Participacion recomupradas

En el caso de que la recompra ocurra por extension del plazo de vencimiento del Fondo
le a>|stiré 2| dert:Chu 1 cada /-\por1ane dei Fondo, deudil 51 jt—‘b(—'d O no gue la lutdhddd
Je sus Cuotas de DElI’tICIDaCIOF. '@s sean recompradas 20r el Frondo

Cuando la recomeopra obedezca a ||qu|dau()n Jluglamddd 001 exceso de Liquidez
proaucto de la ralta de ACtivos disponibles para reinversion ¢, de manera programada
e fechas oroximas al vencimiento dei piazo de Fondo, la reCoimpia se hara a prorrata
ae la participacion que tengan I10s Aportantes en 2l Fondo e contormidad al
plOLcdlmlcnlo establecido en los lcglamanu: nteirnos de la Bolsa de Valores donde se
negocien dichas Cuotas ae rarticipacion. La recompra de Cuotas de Parucipacion se
realizara manteniendo la \gucﬂdad de condiciones eintie (0dos 105 Apurtantes del Fonao

Para 1a recompra de (Cuotas ae Participacion por exrension del plazo de vigencia gel
Fondo. los Aportantes deberan acercarse al ntermediario de Valores donde adauirieron
las Cuotas de Participacion, v completar 1a informacion requeriaa por el intermediario
de Valoies, a los fines de solicitar la recompra de sus Cuotas de Participacion

En el caso ae recompra ae Cuotas de Participacion 20r exrension ael vencimiento del
Fondo. la misma debera ser decidida poi la Asambiea Ceneral de Aportantes con un
[lempo prudencial de al menos dos (£) anos previo al vencimiento

El Valor Cuota paia el piocedimiento de la recompra de Cuotas de Participacion paia
[0d0S I0S escenarios descritos anteriormente. sera el valor caiculaao en T 1, er cual sera
publicado en la pagina web de AFl Universal www.atiuniversal.com.do.l pago de la
recompra se reaiizara a rraves gel CEVALDOM, como agente de 04gos, por ransrerencid
a las cuentas bancarias Jque los Aportantes engaii registradas a ftraves de su
Intermediario de Valores. Si la fecha de pago coincidiera con un dia no habil, el pago se
realizara en el dia habil posterior.

Para las recompras de Cuotas de Participacion que realicen, solo se podran emplear
aquellos recursos liquidos provenientes del termino anticipado de proyectos o de otros
ingresos percibidos, y hasta por el moate-guepermitgabRando contar con los recursos
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9. Liquidacion del Fondo ae inverslor
t' valoi j\ H,“ua\ On de as Cuc ta; jL L’arﬂ( -papm‘ Or S [e € 1 E| V i or 1 la EI ’- D :1(

rd—lpagarA Ias irnversiorie: 'iF ddd urio il—' OS5 A\[) redrites el JIHHI() lld de VIL}I—‘H( d (Jel

Fondo sequn se establece an este Reglamento Interno, el rolleto Informativo Resumido

vV 10S AVISOS de C JI1OCACIOf p[l[l]d[lf, g\" t erie prodidrri ld( gue es5id I,JLJ (1dc ljl (]E lcd>
jotas de Participacion se realizase a fecha de vencimiento de! ~ondo, 2s decir, a 10S
reirtd :% J lﬁ(_) 4 pdartiiil pjt ld ‘(‘ ( le (1\' I 10 ae I)("l l)d() LJE 2100 ac |(:‘| (J(" | 1 El |5|{:\‘||
Inica Jenerada del Programa de tEmision. NO obstante, la fecha de vencimiento, se ha
ailspuesic rd IIJ\(]d( 1or )[()9[("[”(](]5’ e [0S A( LIVOS ,]je orrnporiern 2 F()[](]() Id . dl
podria iniciarse a partir del anc die 10) antes de la fecha de vencimiento establecida
RPQIJH [Ps I conalciones el merc4ao 10 perrmmiran o ) rnversiornes ern Er]l”_,]?l(]eK )

Fideicomisos Objeto de inversion, no son inversiones liguidas como los instrumentos de
naturaleza tinanciera, por 10 que Su engjenacion aene QCurrir de manera programaaa,
paia salvaguairdar su valor. y a la vez proteger ef capital de los Aportantes. AFl Universal
en representacion del Fonao informara previamente, an el ano veinte (Z20) a parur ae 13
emision de las Cuotas de Participaciori. el inicio de dicha liguidacion prodramada coOomo
Hecho Relevante al mercado. En |la Seccion 8 Recompra ae “uortas ie Participacion se
jetalla el proceso bajo el cual e recomboiaran las Cuotas de Participacion )
Aportantes en todos 10S Ccasos

AFI Universal debera remitir a la SIMV una comunicacion informando el inicio del oroceso
de liquidacion del Fondo y el borrador del aviso para publicacion como Hecho Kelevante
del proceso. en donde se sefale la cause de liquidacior la entidad liauidadora
Jesighada, en caso de ser distinta a Akl 1versal

El monto que resulte de la liquidacion de las Cuotas de Participacion sera pagado a través
del agente de pago, CEVALDOM. El pago se realizara mediante las instrucciones de pago
que a tal efecto convenga a cada Aportante con el agente de pago. En caso de gue la
fecha de pago coincida con dia sabado, domingo o feriado, la misma se trasladara al dia
habil inmediatamente posterior. Los tenedores de las Cuotas de Participacion del Fondo
no podran solicitar a AFI Universal su reembolso de manera anticipada al vencimiento
programado, excepto en las condiciones previstas en el presente Reglamento Interno.

El valor de la Cuota de Participacion correspondera al monto que resulte de dividir el
patrimonio neto del Fondo entre el numero de Cuotas de Participacion emitidas vy
pagadas, de acuerdo al procedimiento descrito en la seccion 2.11 del presente
Reglamento Interno. El Valor Cuota sera publicado diariamente en |a pagina web de AFI
Universal, wyww .afiuniversal.com.do

La liquidacion de las Cuotas de Participacion del Fondo podra ser encargada por la
Asamblea Ceneral de Aportantes a AFl Universal o a una entidad liquidadora
independiente. En todo caso los costos de dicha liquidacion correran por cuenta del
Fondo. La entidad liquidadora debera asegurarse siempre de que toda la informacion
acerca del proceso de liquidacion sea comunicada a la SIMV y a todos los Aportantes de
[ Sy NE
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forma apropiada y oportuna, asi como de 10s cambios que se presente en el proceso de
llquidacioi

En caso ae que 1as conaiciones de mercaao impiaan ja venta a campio de efectivo de
alguno todos los Activos del Fondo bajo condiciones aceptables, AFl Universal podra
realiz4r ern adcion entregando Activos ael Fonao d 10s Aportantes segur se gesc ribe en
€l presente Reglamento Interno, debidamente aprobado por la Asamblea General de
HFJ[[d’ LES 2xXLrdorqindrid,

La liquidacion del Fondo procedera por una de las causas siguiente

& Lulllpld ] | pIdLU e vericlrrnerilo

2. Que se haya solicitada la solicitud de traspaso del Fondc a otra Sociedad

Administradora y que transcurrido sesenta (60) dias calendario no exista otra

Sociedad Administradora que acepte la transferencia de la administracion del

Fondo.

Por acuerdo de la Asamblea General de Aportantes extraordinaria.

4. Una vez concluida la Fase Pre-operativa y el Fondo no haya alcanzado el Activo
minimo administrado y la cantidad de Aportantes establecidas en el presente
Reglamento Interno.

5. No haber logrado el Fondo adecuarse totalmente al presente Reglamento Interno
en la Fase Operativa.

6. Por la revocacion de la autorizacion de funcionamiento del Fondo por parte de la
SIMV.

7. Sivencido el plazo para rectificar un incumplimiento con los limites establecidos

en el Reglamento Interno, el Fondo no hubiese subsanado el mismo.
8. Otras causas que determine la SIMV mediante norma de caracter general

w

En caso de que por cualguier causa se inicie el proceso de iiguidaciot se le dara
fratamiento de Hecno Relevante, acorae a (a regulacion del mercado de vaiores

En los casos en que la causa de liguidacion no sean las indicadas en los numerales 1. 2
& 5 anreriores. AFl bUriversal o el RpprecenTnnTp de la Masa de é\porrnnrpc 1e ser el
caso debera convocar a la Asaimblea General de Aportantes extraordinaria dentro de
os aiez (10) gias napiles ael nechc que genere ia cause ae ia liquigacion, para gue
acuerde sobre los procedimientos de liguidacion y 'a designacion de la entidad
Iguidagora. AFl Universal solicitara la autorizacion a ld S>IMV para iniciar el proceso age
iquidacion del Fondo

una vez ceigprada 'd Asampliea uenerdl de l-\p()rf’r]fll(r‘ﬁ Aaxrrdoraindrid, e 'epf(—‘\(—‘fllﬂﬂl(

de la iasa de aportantes debera remitir a ia SIMV [0s siguientes documentos

d. ACld de id AsSdmpled uenerdl ae Aporudrites exuraorairidrid aonae se douerae id
liquidacion.
b. Razon y objeto social, domicilio y representante legal de la entidad liquidadora,

en caso de ser diferente a AFJ_U_M.;_QL__.___—\I
MM s i oAt
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Borraaor qae aviso para publicacion como Hecho Relevanie del acuerdo Qe

liguidacion. en donde se senale la causa de liguidacion y la entidad liquidadore
ﬂpilqua 14

En el caso de proceso de liguidacion gue no requieran la aprobacion de ia Asamblea

Lenergl ae L\pnrr iNTes Exrraoraindarida,. 4 SOC I(—‘(lHd ACmMinMSirAaora aeperd remitil 4 ld

SIMV una comunicacion informando el inicio del proceso de liguidacion y el borrador de

aviso DRFH DuDlHcacion Ccomao Heong Relevanie gel nproceso, en d()fld(-‘ SE ’\F‘ﬁ 1€ ‘i»j dlisd

de liguidacior a entidad liquidadora designada. en casc de ser distinta a AFl Universal
Adicionalmente AF| Universal debera remitit copia del Acta de Asamblea de Aportante:

doniae se atueide la “quldaClOﬂ del rondo.

Proceso de Liquidacion del Fondo

AFl Universal o la entidad liquidadora contratada debera proceder con diligencia e
imparcialidad durante el proceso de liguidacion, pudiendo la entidad liquidadora
contratada requerir toda informacion necesaria a AFl Universal para el cumplimiento de
sus funciones. Durante el procesc de liquidacion ambas entidades deberan tomar en
consideracion como minimo lo siguiente:

a. Los motivos que dan origen a la liquidacion del Fondo;

b. Si se nombrara a otro liquidador para efectuar la liquidacion del Fondo, cuya
designacion recaera sobre AFl Universal o de la Asamblea General de Aportantes,
segun aplique;

c. Detalle de los costos estimados de la liquidacion del Fondo;

d. La duracion estimada del proceso de liquidacion y como la informacion sera

comunicada a los Aportantes durante el mismo;

La elaboracion del balance general del Fondo al inicio del proceso de liauidacién

A lgentiticacion ae |as cuentas no pagar \ p(\ copnrar. asi omo (')hllga('loﬂe< V]
acreencias gue pudieran estar pendientes

g 4 Venta ge 1togao0s 10S valores y ACTIVOS del Fongo en & mas preve perioqao ae

tiempo posible en la forma establecida en el presente Redlamesitoltisins

(L

n  El proceaimiento a levar a cabo con la venta de [0S valoredq o Eﬁﬂfzr_\g ﬂ
tendgan transaccion bursatil APROBADO
_a elaporacion ael balance tinal del Fondo; y -il E juul}ﬂza
La propuesta de distribucion del patrimonio neto a sus Aportafites en proporcioi
al numero de Cuotas ade Participacion que posea Dirscclon de Olerta Publica

. 2 T T r T
\FI urlivel sdl O la cnhdau |quldc1UUIa onti dtddd dcbtldll OrNvocdl a trave>S de urn dialno
ae circulacion nacional y avIsSe [2) a] a O:lg' 14 \I\Iﬂc ae AF nn/ercyl

www .afiuniversal.com.do) 1 Asamblea General de Aportantes extraordinaria para la
i\propacion de 10S estados fihancieros tinales del Fondo y |la propuesta de distribucion

lel patrimonio neto.

En el caso de que treinta (30) dias habiles posteriores a la fecha de vencimiento del
Fondo, no hayan sido liquidados los activos del Fondo, AF! Universal debera convocar la
celebracion de una Asamblea General de Aportantes que debera determinar el proceso
de liquidacion del Fondo, y en la cual podra designar a AFl Universal o a un tercero para
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que lleve el proceso de liquigaclon de 10s Acrivos ael Fondo para rines de aistribuir el
producto de dicha liguidacion entre fos Aportarites. En la referida Asamblea se debera
estapiecer o siguiente (i) persona (fisica o juridica) que actuara como liquigaaor gel
Fondo: (ii) plazo para la liguidacion de los Activos del Fondo: (iii) valoracion de los
Activos del Fondo a liquidar. y (iv) identificacion de aqueilos Activos sujetos a
mecanisinios de derecho preferencial previo a su liguidacion. Los costos deil proceso de
ifquiaacion correran por cuenta ael Fonao

En la fecha de vencimiento o liguidacion del Fondo, pueden axistir u4no O varios
Instrumentos cuya fecha de vencimiento sea posterior a la fecha de liquidacion del Fondo
pol lo cual el emisor de los mismos no reembolsara el capital an dicha fecha. Esto imolica
que para 1os instrumentos que sean de Oferta Publica, 10s mismos daeberan ser
liauidados o vendidos en el Mercado Secundario de Valores

Existe el riesgo de que algunos o todos de estos nstrumentos de Oferta Publica no
puedarn ser vendidos en el Mercado Secundario de Valores por falta de demanda de los
mismos, 0o que implica que, para efectuar la liquiaacion ael Fonao. los instrumentos
deben ser transferidos a los Apoitantes como liquidacion de sus Cuotas de Participacion

Fasos para la venta, Cobro ¢ Liquidacion de 105 AClivos del Fondo

En el caso de 105 Valores Repiesentativos de Deuda de las Entidades y ~ideicomisos
Opjero de nversion, 10s mMIsmMOs seran coprados segun las condiciones negociadas
inicialmente o podran ser cedidos a terceros, incluvendo al Gestor Especialista de
inaustria, segun aplique, para su liguidacion, en reiacion a la autorizacion previa y por
escrito gque debera proveer la Entidad o Fideicomiso Objeto de Inversion a favoi del
Fondo ai momento de aaquirir el valor Representativo de Deuaa

En el caso de los Valores Representativos de Capital de las Entidades y Fidelcomisos
Opjeto ue nversion, 10s mismos deperdn ser liquidados de conformaad con las
formalidades estatutarias previstas para la oferta de las participaciones
(,Ul[l‘,hl’,_)()l]dll‘jlll_(‘b) ae 1mndrnerd ({u(‘ I(_)b (i(—'ll"(_h(_)\ [J(" F)l(—‘lrel(':ll(__la sedri ()liﬁﬂlvd(j()S, VvV sSe
proceda con su venta a terceros, incluyendo al Cestor Especialista de Industria, segun
aplidue. en caso de no ser adauiridos por la Entidad o Fideicomiso Objeto de Inversion
o por los Inversionistas de jos mismos.

Sin prejuicio de 10s siguientes aspecios

. LOs derechos adquiridos por |los otros accionistas, socios y/0 fideicomitentes 2n
las Entidades y Fideicomisus Objeto de inversion

2 La obligacion del Gestor Especialsta de Inqustria de empiear en las lapores vy
prestaciornes de los servicios que realice bajo el presente Contrato, los mismos
criterios que utilizaria para sus proplos negocios e Inversiones y e mismo cuiaado
exiagible a un profesional con conocimiento especializado ¢n la materia; v

3 La obligacion de AFi luniversal de proreger |0s intereses de los Aportantes del
Fondo, s
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Al momento de la venta o nquiaacion ae 105 ACTIVOS, 5€ e reconoce dl LUestor Espt‘(;ldll‘:i['d
de Industria el derecho de igualar o mejorar la oterta realizada por terceros para a
aaquisicion de los Vvalores Representativos de Deuda y Valores Kepresentativos de
Capital. Dicho derecho debera ser ejercido por el Lestor Especialista de ndustria dentro
de los diez (10) Dias Habiles posterior a la comunicacion por parte de AFl Unmiversal de

las condiciones de la mejor oferta recibida.

Metoaoiogia de Distripucion de valores y Activos enire |0s Aportanies (en caso de ser
rnecesario)

En caso de que varios o toaos 10s Activos del Fonao no sean liquidados al vencimienio
del Fondo, se procedera a la constitucion de un Fideicomiso para el aporte de los Activos
Inquiacs vy reparticion pari passu a 10s Aportantes del erectivo ae 10s activos liqguiaaaos
y de las paiticipaciones del Fideicoiniso Dicho Fideicomiso sera constituido con el fin
de representar |0s Intereses de |0s Aportantes y liquidar ios Activos del Fondo. En caso
ae gue nou haya sido pusible ||qU|ual’ todos los Activos del Fondo en el olazo pievisto, se
solicitara a la >IMV una prorroga para concluir el proceso Durante el nipotetico periodo
ae ptérlugd utul.gq-e.]o por fa 5IMV, el Fondo no pudl“d captai nuevos negocios. >in
embargoe ‘debera realizar los pagos de beneficios a 10s Aportantes, asi COmo cubrir 10s
gastos g(-rle'rddn\ pm" el Fondo.

Estos activos serian aportados al Fideicomiso por el Fondo segun 10s documentos vy
pr()('(—\u|m|(—|rllu\ requerl(]()5 pdr?'l ( ddd leU ae A( l_IV(_]' Sed Iinsirumentios j(—‘ Dferra pl’j[_)“(__a,
inverstones en tntidades o Fideicomisos Objeto de nversion u otros al momento de la
liquigacion, por medio de 10s documentos legales que se consideren 0ptimos en el
momento

Bl proceaimiento o metodologla aspecifica de distribucion de los valores entre |os
ApoOitantes seia piesentado a la Asamblea General de Apoitanies extravidinaria
correspondiente para su apropbacion de acuerdo a ta realidad existente al momento de
la liqu.da‘ i0n del Fondo

La distribucion de [0S activos no liquidados se reallizara tomando en cuenta el valor de
105 activos al momento de 1a |iquidduun 569i]|| ld lncLud()iUgld de vaioracion esianieciua
en este Keglamento Interno para cada tipo de activo y tomando en cuenta la Cantidad de
cuoias emitidas La disiribucion de los aciivos no |iqu|d'ado\ j(—luerd mdanitener 1da
proporcionalidad y equidad gntre '0S aportantes.

En ocasion de existir mas Aportantes que activos, o por 21 conirario, mas activos que
Aportantes. se otorgara cada activo mediante sortecs ante la presencia de un notario
pubnhco que hde canstar la transparencia ael proceso, as) comao el resultaac de 13as
asignaciones correspondientes, siempre sobre 'a base de la proporcion de la inversion
de cada Aportante | 0s posibles resuitados de 1as asignaciones anteriores son:

e En caso de existir mas Aportantes que activos, uno o varios Aportantes serian
copropietarios de uno o varios activos.

o En caso de existir mas actiyg; :
recibir mas activos qu

N0 0 varios Aportantes podrian
de instrumentos, aunque no
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necesariamente en monto. En adicion. uno o varios Aportantes podrian resultal

copropietarios de uno o varios activos

EN 10S Casos anteriores, en [0S cuales la liquldacion de las Cuotas con la transtrerencia de
los activos del Fondo a los APUItaIItEh o sed aprubada 0Oof la Asambiea General de
Aportantes, se solicitara a la SIMV una prorroga en la liIguidacion de las cuotas hasta que
sean liguidados los activos del mismo. Duranie el fllpOL‘étu O p&!i()uu ae ulétl()gd
otorgado por la SIMV, el Fondo no podra captar nuevos negocios. Sin embargo, debera
realizar los pagos de beneficios a los Aportantes. asi como cubrit los gastos generados
por 21 Fonao

Lueqo de liauidado el Fondo. AFl Universal debera notificai a la SIMV y al Mercado de
valores como Hecho Relevante sobre la cancelacion del Registrc Nacional de
Contribuyernite (RNC) y demas contratos suscritos en nombre y representacion dei Fondo
ASImMismao, ARl Universal debera publical en un medio de circulacion nacional sobre la
exciusion del RNC del Fondo

r ﬁﬂ W i g e 0, |
0 mwﬁm:
APROBADO
10. Fusion y Transferencia del Fondo de Inversion 1 E Mﬂm
Direceion de Oferta Pubfica

Fusion

AF| Universal, previa autorizacion de fa SIMV y de ia Asambiea General de Aporranrtes
extraordinaria. podra fusionar la totalidad del patrimonic de uin Fondo de Inversion cori
el ae otro U otros de simiares caracreristicas que tambien administre. de conformidad
al procedimiento aue a tal efecto establezca el CNMV v/o0 la SIMV mediante norma de
caracter generail.

Transferencia

La transfterencia de un Fondo de Inversion a otra sociedad administradora debera
acogerse a las formalidades v procedimientos establecidos en norma de caracter general
que establezca la SIMV o el CNMV a tal efecto. Adicionaimente, la misma debe ser
aprobada por la Asamblea Ceneral de Aportantes.

Las causales definidas en la Ley del Mercado de valores y en el Reglamento de SAF! para
la sustitucion ge una soctedad administradora son las siguienies

a. Cuando la autorizacion de funcionamiento y la inscripcion en el RMV de la
socieaad administradora del Fondo de Inversion sea canceiada

b. Cuando la Asamblea General de Aportantes asi 10 determine por causas graves
previa apropacion de fa SIMV mediante acto administrativo mofivado

¢ Cuando la sociedad administradora solicite la transterencia del Fondo de
Inversiony asi lo acepte la SIMV.
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11 Informacion sobre los Canales de Denuncia 0 Consulta M
|r’l@l_| 1d( L(I)[I ,bt)l‘u g lds l.un;ulta: Rgdgln\)b y Solucion d; ( uﬂﬂiL’L():I Mﬁ}ﬁ
Las intormaciones sobre el Fondo de Inversion astaran disponipies en aomiciiio de AFl
Univerisal. en su padina web www.afiuniversal com.do. v el RMV. De igual manera. para
fines de comunicacion con los Inversionistas a 10s cuales va dirigido el Fondo. se podran
remitir los Avisos de Colocacior Primaria a través del correo electronico

inversionesari@universal.com.do, asi como a traves del agente de colocacion, por la via
digital

Toda reclamacion ae |oc¢ Apnrranrps aenera ser realizada por escrifo y presentaga ante
AFl Universal. auien tendra como plazo para responder diez (10) dias habiles

Las demandas incoadas, que persigan ia exigibiiigaa y cobro de una o mas nbiigaciones
de una emision. por causa de mora en el pago. por infraccion de las demas obligaciones
establecigas en ins contratos. Follero informarivo Resumido o actos constiturivos o por

cualaquier otra causa. podran realizarse poi el representante de |la masa de apbortantes
previo acyerdo de la Asambhiea (eneral de Aporiantes ae conrtormigad con o

establecido en la Ley del Mercado de Valores, sus reglamentos v la Ley de Sociedades

NoO obhstante. 10 anterior el Apnrrannﬂ slempre fendra 'a poqmllldad (jc acuair por ante
la SIMV, mediante la normativa que ésta establezca para |os fines

Procedimiento para Conflictos entre AFl universal y los Aportantes

AFl Universal y los Aportantes acuerdan que todo litigio, controversia © reclamacior
relacionada con los derechos y obligaciones derivados del Reglamento Interno aue no
hayan podido ser resuelios mediante el procesoc de reciamaciones antes dispuesto seran
resuelros de contormidad con las dlspnmclnnnc establecigas en 1a Ley 489-008 de fecha

9 de diciembre de 2008 sobre Arbitraje Comercial, y en el Reglamento de Arbitraje del
Centro de Resolucion Alternative de Controversias de la Camara de Comercio vy
Produccion de Santo Do IiNngo, InC. vigente a la fecha en que surja E 'drbll'ra_]l-' se ilevara
a capoenila Repuollca pvominicana, en iaioma 2spanol y el lauac que de alll emane sera
detinitivo y ejecutorio entre ias paites y las partes expresamente renunciah a su deiecho
ae cjeicei « ualguier recurso ordinario o extraordinario contia el misino. Sin eimoaigo
de conformidad af literal d) ageil parrafo 1 del articuio 83 ge la ey num 358 05, a los
Aportantes te asiste €| aerecho ge utilizar |as vias judiciales ordiharias de la Republica
Dominicana para fines de resolucion de conftlictos
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